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İMKB – 100 TEKNİK ANALİZİ





TAHVİL – DÖVİZ 






ŞİRKET HABERLERİ

	ALTNF
	Uluslararası Kredi Derecelendirme Kuruluşu Fitch, Alternatifbank’ın uzun vadeli YTL ve döviz cinsi notlarını B+ olarak teyit ettiğini açıkladı.

 

	BSHEV
	Bosch Ev Aletleri 2006 sonunda %8-10 arasında büyüme gerçekleştireceklerini, 1 milyon euro ciro hedeflediklerini açıkladı.



	BRYAT
	Borusan Yatırım Holding, iştiraki Kerim Çelik Mamulleri İmalat ve Sanayi A.Ş.'nin sermayesinin % 10'una tekabül eden toplam 1.000 TL nominal değerli, 186.000.000 adet hamiline yazılı hissesinin tamamının 1.579.445 ABD$ bedel karşılığında Borusan Holding A.Ş.'ne satılmasına karar verdiğini açıkladı. 



	BTCIM
	Batı Çimento, Limas ihale bedelinin finansmanı için HSBC bank ile 15 MLN dolarlık 3 yıl vadeli kredi sözleşmesi imzaladı.



	CMENT
	Cimentaş, Oyak grubu şirketleri Adana Çimento, Ünye Çimento ve Bolu Çimento ile Elazığ Altınova çimentonun %99.992hissesinin toplam 110MLY dolara peşin bedelle satın alımı konusunda sözleşme imzaladı.



	DARDL
	Dardanel Vergi Dairesine sunulan 2006 yılı 6 aylık dönem zararının 38,997,420YTL olduğunu açıkladı.


	DOHOL
	Doğan Holding,  %104 oranında bedelsiz sermaye artırım kararı aldığını açıkladı.



	GSRAY
	Galatasaray Sportif A.Ş. Galatasaray Spor A.Ş. ile ileride gerçekleştirilmesi düşünülen birleşmesinin ön hazırlık çalışmalarına başlandığını açıkladı.


	GİMA
	Gima Olağanüstü Genel Kurulu Carrefoursa ile devir yoluyla birleşmesini onayladı.



	IDAS
	İdaş stratejik ortaklık ve işbirliği konusunda danışmanlık yapmak üzere Reform Kurumsal Danışmanlık ile anlaştığını açıkladı.



	IHLAS

IHGYO
	İhlas Holding, İhlas GYO’daki hisselerinin tamamı veya bir kısmının Yeşil İnşaat’a satışı konusunda görüşmelere başladığını açıkladı.



	OTKAR
	Otokar 2006 yılı ilk yarısında 26,564,933 YTL kar açıkladı.



	SANKO
	Sanko Holding YK Başkanı çimento sektöründe 306 milyon dolarlık yatırım yapacaklarını, bunun 75 milyon dolarını IFC’den 100 milyon dolarını 7 uluslar arası bankadan oluşan konsorsiyumun sağlayacağı sendikasyon kredisinden, 131 milyon dolarını ise özkaynaklardan karşılayacaklarını açıkladı.



	SKBNK
	Şekerbank’ın Olağanüstü Genel Kurulu’nda,%33.9787’lıkhissenin Turan Alem Securities’e devri işlemi ve çağrı muafiyeti başvurusunun kabul edildiğini açıkladı.


	THYAO
	Türk Hava Yolları,24 yeni dış hat uçuş noktasının açılışını tamamladı.


	YKBNK
	SPK Yapı Kredi Bankası’nın Koçbank’ı devir alarak birleşmesine onay verdi.


MALİYET ARTIRIŞININ BEYAZ EŞYA SEKTÖRÜNE ETKİSİ


Türkiye’de beyaz eşya üretimi son 5 yılda %138,7 oranında artışla 12,363 bin adede ulaştı. Beyaz eşya ihracatı ise %289,2’lik artışla 7,788 bin adede yükseldi. Öte yandan beyaz eşya üretimi, 2006 yılının Ocak-Şubat döneminde 1milyon 941, ithalat 89 bin, iç satış toplamı 692 bin, ihracat ise 1 milyon 225 bin oldu.



2000 yılından bu yana önemli ölçüde büyüme kaydeden sektörde 2006 yılında da %5-10 arasında büyüme yaşanacağı beklenmektedir. 2000 yılında ekonomide yaşanan canlanmanın 2001 kriziyle birlikte yurtiçinde talep daralmasına yol açması, beyaz eşya sektörünün de ihracata ağırlık vermesine neden olmuş, ihracat oranlarındaki artış sektörü yeniden canlandırmaya başlamıştır.



2001 krizin ardından ekonomideki olumlu gidişatın etkisiyle cazip kampanyalarla ve fiyatlama politikasıyla yurtiçinde de artan talep, sektörün son üç seneyi parlak rakamlarla geçirmesine neden oldu. Aynı etki 2006 yılında da süreceği bekleniyordu. Ancak son  dönemde döviz kurlarından yaşanan beklenmedik sıçrama sektörün maliyetlerinde olumsuz etkiye neden oldu. 



Satışların içinde ihracatın ağırlık payına sahip şirketler, kurlarda yaşanan yükselişin girdi maliyetleri ve enerji maliyetlerine bağlı olumsuz etkisini gidermeye çalışıyor. Girdi maliyetlerindeki yükselişin fiyatlara henüz yansımadığını görmekteyiz. Maliyet artışlarını ellerindeki yüksek stok rakamları nedeniyle fiyatlarına yansıtamayan şirketler, üstüne cazip promosyon kampanyaları ile hem kar marjlarında feragat edip cirolarını muhafaza etmeye, hem de pazar paylarını korumaya çalışıyorlar.



Döviz kurlarında yaşanan değer kazancının etkisiyle demir-çelik ve enerji fiyatlarındaki artışın girdi maliyetlerine olumsuz yansımasının İMKB şirketlerine nasıl yansıyacağına bir göz atalım;

ARÇELİK



Şirket 2006 yılı ilk çeyreğini 1,204 milyon YTL ciro rakamı ile tamamladı. Dolar bazında 909 milyon USD’ye denk gelen satış hasılatı, geçen sene aynı döneme göre %5’lik artışı ifade ediyor. Şirket satışlarının %60’ını yurtiçine, %40’ını yurtdışına gerçekleştiriyor. Şirketin Pazar payı %50’nin üzerinde. 2002 yılından bu yana Ortadoğu ve Avrupa’ya ürün satan şirketin Avrupa’daki Pazar payı ise %9’u geçmiş durumda. Türkiye, Romanya ve Rusya’da üretim tesisleri bulunan şirket, Rusya’daki yeni yatırımların tamamlanmasıyla üretim kapasitesini 10,7 milyon adetten 13,1 milyon adede yükseltmeyi planlamakta. 2006 yılı ikinci çeyreğinde döviz kurlarında yaşanan artışın, %43 ihracat payı ve 4 milyon YTL’lik döviz fazlasına sahip olan şirketin, satış gelirlerine ve diğer faaliyet gelirlerine olumlu yansıyacağını, bu olumlu yansımanın da şirketin SMM ve diğer faaliyet giderlerinde yaşanacak olumsuz etkiyi sınırlayacağını, dönemi kar rakamıyla tamamlayacağını düşünmekteyiz. 

BEKO


Şirket TV üretim sektöründe yurtiçinde %49’luk Pazar payı ile lider, Avrupa’da ise %20 Pazar payı ile ikinci sırada yer almaktadır. 2006 yılı ilk çeyreğinde 482 milyon YTL satış geliri elde eden şirket, kar performansıyla dikkat çekmiştir. Faaliyet karlılığını artırmaya yönelik çalışmalarının sonuçlarını başarıyla alan şirket, maliyetlerinin satışlar içindeki payının %91’den %85’e gerilemesi ve FAVÖK marjının negatif değerlerden %%4’lere çıkmasının etkisiyle dönemi 550 bin YTL net karla tamamladı. Şirket geçen sene aynı dönemde 27,6 milyon YTL zarar açıklamıştı. 5.çeyrek dönemden sonra şirket ilk defa kar elde etmiş oldu. Seneyi 1,5 milyon euro ciro rakamı ve kar performansının devamıyla kapatmayı planlayan şirketin, döviz kurlarındaki artıştan ikinci çeyrekte olumsuz etkileneceğini beklemekteyiz. İhracatın satışlar içindeki payının

MALİYET ARTIRIŞININ BEYAZ EŞYA SEKTÖRÜNE ETKİSİ
%68 olması ve 552 milyon YTL döviz varlıkları sonucu diğer faaliyetlerinden önemli gelir yazacaktır. Bunun yanınsa Grundig ve Rusya yatırımlarının tamamlanmasıyla düşen maliyetlerinin mali rakamlarına olumlu etkisi olacaktır. Ancak, 879 milyon YTL’lik döviz yükümlülükleri diğer faaliyet giderlerinde artış yaratacağı için olumsuzluk yaratmaktadır. Bunu türev enstrümanlarla hedge ederek (koruyarak) ilk çeyrekte 89,6 milyon YTL açık döviz pozisyonu taşıyan şirket, yurtdışı maliyetlerdeki %15, yurtiçi maliyetlerde ise %30’a varan artışın da etkisiyle altı aylık dönemde zarar açıklayacağını düşünmekteyiz. Ancak ikinci yarıdan itibaren döviz kurlarında yeniden bir dalgalanma yaşanmaz ise seneyi hedeflediği karlılıkla kapatacağını düşünmekteyiz. 

BSH PROFİLO



Şirket yılın ilk çeyreğini 336 milyon YTL ciro rakamı ile tamamlamıştır. Şirketin yurtiçi satışlarının payı %69, yurtdışı satışların payı ise %31’dir.Şirketin brüt kar marjı %32 seviyesinde. Artan ihracatı sayesinde çelik fiyatlarındaki artıştan göreceli olarak daha az etkileneceğini düşünmekteyiz. Maliyetlerin satışlar içindeki payının düşmesi ve FAVÖK’te yaşanan %85’lik artışın etkisiyle şirket ilk çeyreği %60’lık artışla 22,2 milyon YTL karla kapatmıştır. Elinde 68,89 milyon YTL döviz cinsi varlığı bulunan şirketin ihracat geliri yaratması da mali performansı açısından olumlu. Ancak nette 104 milyon YTL açık döviz pozisyonunun ve döviz cinsi maliyetlerinin karlılık oranlarını olumsuz etkileyeceğini düşünmekteyiz.

VESTEL



Televizyon, beyaz eşya, klima ve bilgisayar üreten şirket, Batı Avrupa pazarında %20, dünyada ise %5 Pazar payına sahip. Promosyonlu cazip kampanyaları ve artan ihracat payı sayesinde şirket ilk çeyreği 1,117 milyon YTL  satış rakamı ile tamamlamıştır. Şirket %17’lik ciro artışı ile sektörde ilk çeyrekte en fazla satış artışı gerçekleştiren şirket olmuştur. Ancak kar marjını düşük tutmak suretiyle ciro artışına yönelen şirketin ilk çeyrekte karı 21 milyon YTL olarak gerçekleşmiştir. Yurtiçi daralmayı ihracatla aşmaya çalışan ve ilk altı aylık dönemde 1,3 milyar USD ihracat gerçekleştirdiğini açıklayan şirketin ciro performansı dikkat çekecektir. Nette 1 milyon YTL açık döviz pozisyonu bulunan şirketin 1,5 milyon YTL döviz cinsi varlıkları ve %75 oranında ihracat payının yaratacağı kur farkı gelirinin, açık pozisyonun karlılığına yaratabileceği olumsuz etkiyi ve Vestel Beyaz Eşya’nın halka arzı nedeniyle oluşan nakit çıkışının olumsuz etkisini sınırlayacağını beklemekteyiz. 

 VESTEL BEYAZ EŞYA


2006 yılı Nisan ayında borsada işlem görmeye başlayan şirketin net kârı bu yılın ilk çeyreğinde geçen yılın aynı dönemine göre %45.1 oranında azalarak 7 milyon 515 bin YTL'ye geriledi. Şirketin net satış gelirleri geçen yıl %1 artarak 159.9 milyon YTL'ye çıkarken, satış maliyetleri %5 arttı. Şirketin yurtiçi satışları %13.7 azalırken, yurtdışı satışları %15.4 arttı. İhracatın ciro içerisindeki payı %50'den %57.5'e çıktı. Brüt kârı %23.4 azalarak 16.9 milyon YTL'ye inen şirketin, esas faaliyet kârı ise %36 geriledi. Yatırım giderlerinin artması, Türk Lirası'nın değerli seyri ve hammadde fiyatlarının artması gibi sebeplerle şirketin 2005 yılı net kârını da 2004'teki 69.5 milyon YTL'den 50.4 milyon YTL'ye düşürmüştü. Vestel Beyaz Eşya ilk çeyrekte 335 bin 711 adet buzdolabı, 46 bin 186 adet klima, 246 bin 357 adet çamaşır makinası ve 40 bin 201 adet pişirici cihaz satmıştır. 2006 yılı ilk çeyrek itibariyle 280 milyon YTL’lik açık döviz pozisyonunun şirketin altı aylık mali tablolarına olumsuz yansıyacağını beklemekteyiz. İlk çeyrekte geçen sene aynı döneme göre kar düşüşü yaşayan şirketin, 6 milyon YTL’lik varlıkları ve %57 oranındaki ihracat payının, döviz yükümlülüklerinin ve artan maliyetlerin olumsuz etkisini gideremeyeceğini beklemekteyiz.  

ABD VE AVRUPA’DA AÇIKLANAN MAKRO DATALAR
	DÖNEM
	AÇIKLANAN VERİ
	YORUMU

	TEMMUZ
	TARIM DIŞI
İSTİHDAM
	Bu istihdam datası part-time veya tam zamanlı olarak
kamu ve ticari kuruluşlarda çalışanların sayını göstermektedir. 
Tarım dışı istihdamdaki artış ekonomik canlılığı ifade edeceğinden
datanın beklentilerin altında gelmesi olumlu sayılmıştır.

	TEMMUZ
	ORTALAMA SAATLİK
KAZANÇ
	Ekonomik aktiviteden ne kadar kazanç sağlandığını gösteren bu data FED'in faiz artırımlarında dikkatle izlediği ücretlerdeki seyir ve ücret artışının enflasyon baskısı yaratıp yaratmadığını göstermektedir. Ortalama saatlik kazançtaki artışın ,beklentilerin altında gelmesi gelişmekte olan piyasalar için olumludur. 

	TEMMUZ
	İŞŞİZLİK ORANI
	Bu datadaki artış USA ekonomisinin güç kaybettiğine 
azalış ise ekonominin güç kazandığını gösterir. 
Datanın yüksek gelmesi faiz artırım beklentisini azalacağını 
ifade edeceğinden gelişmekte olan piyasalar açısından olumludur.

	TEMMUZ
	AB MERKEZ BANKASI
	AB, İngiltere ve Japonyadaki faiz artırımları gelişmekte olan piyasalardan fon çıkışına neden olacaktır. Geçen ay faiz artırımı yapmayan fakat bu ay 0,25 puan artırım yapmıştır.

	TEMMUZ
	FABRİKA SİPARİŞİ
	Dayanıklı ve dayanıklı olmayan tüketim mallarına olan yeni sipariş
verisini gösteren bu data ,önümüzdeki aylarda fabrikanın siparişleri
karşılayabilmek için ne kadar yoğun olacaklarını (üretim seviyesindeki artışı ) göstermektedir. Datanın yüksek gelmesi ekonomideki canlılığı , beklentinin altında gelmesiyse gelişmekte olan ülkeler açısından olumludur. 

	TEMMUZ
	ISM İMALAT DIŞI
ENDEKS
	Tarım,madencilik, inşaat, dağıtım,iletişim, toptan ve perakende olmak üzere 60 sektörde toplam 400 firmayı inceleyen Tedarik yönetim enstitüsünün açıkladığı bir veridir. Endeksin %50 üzerinde açıklanması sektörün büyüdüğünü %50'nin altında çıkması ise sektörün küçüldüğünü gösterir. Datanın düşük gelmesi gelişmekte olan piyasalar açısında faiz artırımları beklentisini azaltmaktadır

	TEMMUZ
	DOĞAL GAZ STOKLARI
	Fiyatlar arz ve talebe göre belirlenmektedir. Dolayısıyla talebin 
artması fiyatları artırır , Stokların azalması fiyatları arttırmakta, 
stokların artması ise fiyatların gerilemesine neden olmaktadır. 

















































































�





Piyasalar geçen hafta enflasyon ve yurtdışı makro verilerine odaklı bir seyir izlerken  açıklanacak olan veriler öncesi piyasalarda düşük işlem hacmi görüldü.


 Hafta ortasında önce İngiltere Merkez Bankası sürpriz yaparak enerji fiyatlarındaki artıştan dolayı faizleri %4,5’ten %4,75’e çıkardığını açıklarken ardından ECB beklendiği şekilde faiz oranlarını %2,75’ten %3’e çıkardı.


Ardından gözler haftanın en önemli gündem maddesine çevrildi. TUİK tarafından 3 Ağustos’ta açıklanan Temmuz ayı enflasyon verilerinde ÜFE’de %0,86 ile beklenti rakamı olan %1,69’un altına gerçekleşmesi olumlu algılanırken, TÜFE %0,85 ile beklenti rakamı olan %0,45’in üzerinde gerçekleşmesi nötr karşılandı. Temmuz ayı içerisinde MB’nın sürpriz faiz artırımı kararı sonrasında yaptığı açıklamalar, Temmuz ayı enflasyon rakamının beklentilerin üzerinde gerçekleşebileceği yönündeydi. Her ne kadar İTO’nun açıkladığı veriler sonrasında bazı çevrelerce TÜFE’nin Temmuz ayında negatif değer görebileceği yönünde iyimser beklenti hakim olsa da, açıklanan değerler genel beklentiler doğrultusundaydı ve zaten fiyatlara  da yansıtılmıştı. 


Enflasyon rakamlarının da kazasız atlatılmasının ardından gözler ABD tarım dışı istihdam verilerine çevrildi. ABD’deki ekonomik canlanmanın önemli göstergesi sayılan datanın beklentilerin altına gelmesi  piyasalarca olumlu algılandı. Bu olumlu data sonrasında hafta boyunca 35,300 ana destek noktasını korumaya çalışan İMKB-100 endeksi, alımların genele yayılmasıyla hızlı bir yükselişle haftayı 36,159 puandan tamamladı.


 Haftaya %19,50 bileşik seviyelerde başlayan bono piyasasında faizler enflasyon rakamlarının ardından kısa süreli de olsa %19,75’leri görüp, olumlu havanın etkisiyle hafifte olsa artan işlem hacmi sonrasında fonlama maliyetlerini görüp, haftayı yeniden %19,50’lerde tamamladı. Döviz piyasasında ise euro karşısında değer kaybeden dolar 1,50 YTL’nin altında seyrini sürdürdü, hafta içinde 1,4675 YTL’ye kadar gevşeyip haftayı bu seviyeden tamamladı.      


Bu hafta için en önemli gündem maddesi FED ve BOJ toplantıları. Her iki toplantıdan da faiz artırım kararı çıkması beklenmiyor. Ancak aksi bir karar çıkacağını beklentisi de tedirginlik yaratıyor.


 Özellikle Fed toplantısı global ölçekte  önem taşıyor. Toplantıdan faiz artırım kararı çıksa da çıkmasa da toplantı tutanaklarında olası sürpriz faiz artışının devam mı tamam mı şeklimde olup olmadığına bakılacak. 


 Olumlu açıklamalar piyasalarda para girişiyle birlikte yukarı yönlü hareketlere güç katabilir.  Ancak aksi gelişme, satış baskısını artıracaktır. Dolayısıyla yatırımcılarımızın kararları temkinle izlemelerini, kararlar netleşmeden yeni pozisyon açılmamasını önermekteyiz.





	Haftaya 36,102 seviyesinden başlayan endeks, hafta boyunca, düşük işlem hacimli dar bir bantta gelişmeleri izlemeyi tercih etti. Hafta içinde beklentimiz doğrultusunda 35,800 desteğinin altına sarkma yaşayan endeks, ana destek noktası olan 35,300 seviyesine kadar gevşedi. Son işlem gününde 35,300’ün de altında haftanın en düşük seviyesi olan 36,153 puanı görse de, hafta boyunca 35,300 ana desteğini kuvvetle koruyan endeks, Cuma günü gün sonuna doğru bu seviyeden gelen yoğun alımlarla haftayı 36,159 puandan tamamladı. Endeksin haftalık değer kazancı %0,24 oldu. 


	Endeksin kısa vadeli yükseliş kanalı içindeki hareketi sürüyor. Haftayı, haftalık ortalaması olan 35,800 desteğinin üzerinde kapatması yukarı yönlü hareketin güç kazanması açısından olumlu. Alımlar genele yayılarak güç kazandıkça, kanal hareketinin devam edeceğini beklemekteyiz. 36,500 önemli direnç noktasını oluşturuyor. Hafta içinde yaşanacak olumlu gelişmelerle 36,500 direnç noktası kuvvetle kırılır ve bu teyit edilirse, 37,200 – 38,000 direnç noktaları hedef alınabilir. Ancak hareketin devamı için alımların güç kazanması şart, aksi taktirde, önemli direnç noktalarında gelecek realizasyonlar, destek noktalarına doğru hareketi hızlandırabilir.


	35,800 – 36,000 seviyesinde, olumsuz bir gelişme yaşanması durumunda ise satış baskısına dikkat edilmesi şart. Bu durumda Bollinger bantın ara destek noktası ve kanal desteği 35,300’ün önemi ortaya çıkıyor. Bunun altına sarkmalar endeksi 33,000’e doğru çekebilir. Bu durumda 35,000 seviyesi stop-loss olarak değerlendirilebilir. 


 


Destekler : 35,800 – 35,300 – 34,500 – 33,000  


Dirençler : 36,500 – 37,000 – 37,200 – 38,000





	  





	  	 








	


31/07/2006 - 04/08/2006 NET PARA GİRİŞ-ÇIKIŞI YAŞAYAN HİSSELER�
�
Hisse�
Net Para Girişi�
Kapanış�
�
Hisse�
Net Para Çıkışı�
Kapanış�
�
YKBNK�
12.859.840�
2,6�
�
AKBNK�
-10.279.130�
7�
�
SAHOL�
2.029.405�
4,76�
�
GARAN�
-7.921.637�
4,3�
�
ANSGR�
1.830.871�
2,43�
�
VAKBN�
-7.741.067�
6�
�
PETKM�
1.492.589�
5,6�
�
MIGRS�
-2.784.255�
11,9�
�
DOHOL�
1.219.508�
6,05�
�
PTOFS�
-1.932.916�
5,6�
�
NTHOL�
1.162.480�
0,64�
�
TCELL�
-1.074.515�
6,7�
�
CCOLA�
1.138.490�
6,85�
�
TOASO�
-1.055.305�
3,76�
�
KOZAD�
1.051.906�
6,25�
�
ALARK�
-945.641�
3,8�
�
ISCTR�
962.282�
8,1�
�
TSKB�
-935.485�
2,17�
�
YAZIC�
873.896�
33�
�
AEFES�
-917.141�
38,5�
�



*İMKB ilk 10 aracı kurum işlemleri baz alınmıştır.
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SİRKECİ ŞUBE 





Adres: Hüdavendigar Cd. Serdar Sk. Gökmenler Han No: 6 K:1 �Sirkeci/İstanbul


Tel: (0212) 528 10 68


Faks: (0212) 527 02 57











YEŞİLYURT İRTİBAT BÜROSU





Adres: Sipahioğlu Cad.No:25 Yeşilyurt/İstanbul


Tel: (0212) 573 35 59


Faks: (0212) 662 95 45














Burada yer alan bilgiler Info Yatırım A.Ş. tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi yada getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Info Yatırım A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Info Yatırım A.Ş. sorumlu değildir.
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Haftalık Ajanda�
�
08 Ağustos�
Hazine ihalesi�
�
08 Ağustos�
ABD Açık Para Politikaları Komitesi toplantısı (FED toplantısı)


�
�
08 Ağustos�
Haziran Ayı Sanayi Üretim Endeksi açıklanacak.�
�
09 Ağustos�
Hazine itfası �
�
09 Ağustos�
ABD Haziran ayı toptan eşya satış rakamları açıklanacak.�
�
09 Ağustos�
ABD, 4 Ağustos benzin stokları, ham petrol stokları ve destile ürün stokları açıklanacak.�
�
10 Ağustos�
ABD Haziran ayı Dış Ticaret Açığı açıklanacak.�
�
11 Ağustos�
ABD Temmuz ayı perakende satışlar, oto hariç perakende satışlar, ithalat fiyatları ve Haziran ayı iş stokları açıklanacak.


�
�
11 Ağustos�
Japon Merkez Bankası (BOJ) toplantısı�
�
11 Ağustos�
2006 yılı konsolide olmayan bilançoların açıklanması için son tarih�
�






IMKB Endeksleri


				


 �
Kapanış�
Önceki hafta�
Haftalık Değ. (puan)�
Haftalık Değişim %�
�
ZU100�
36,159�
36.102�
57,72�
0,16�
�
ZU30�
45,678�
45.665�
14,02�
0,03�
�
ZUMAL�
55,938�
55.638�
300�
0,54�
�



Döviz ve Tahvil


�
Kapanış�
Önceki hafta�
Haftalık Get. (%)�
�
Dolar/YTL�
1,4675�
1,499�
-2,10�
�
Euro/YTL�
1,8915�
1,905�
-0,71�
�
USD/EUR�
1,2874�
1,27�
1,37�
�
16072008T15�
19,5�
19,5�
0�
�












Haftalık İhale Programı�
�
İhale Tarihi�
Vade�
Senet Türü�
�
08/08/2006�
2 yıl (707 gün)�
YTL cinsi iskontolu (r-o)�
�
08/08/2006�
12 ay (329 gün)�
YTL cinsi iskontolu (r-o)�
�
(r-o) Yeniden İhraç (re-open)


	











  








	Enflasyon datasının beklentiler dahilinde çıkmasının ardından gecelik fonlama maliyeti olan %19.10 bileşikleri deneyen bono faizleri haftayı %19.50 bileşikler seviyesinden kapattı. Bu haftanın en önemli konusu ABD faiz artırımın olup olmayacağı ve FED Başkanı Bernanke’nin konu ile ilgili açıklamaları olacak gibi görünüyor. 





	Beklentiler doğrultusunda artış olmaz ve olumlu bir açıklama gelirse hızlı alımlarla %19 bileşiklerin altı görülebilir. Ancak gerek yüksek fonlama maliyetleri gerekse Ortadoğu krizinin tırmanmaya devam etmesi bu seviyelerden kar satışları getirecektir. Bu sebepten alımların pozisyon kapama fırsatı olarak algılanması, Ortadoğu krizi sonuçlanmadan yeni pozisyon alınmaması tavsiye edilebilir.








          Hafta boyunca devam eden yabancı kaynaklı satışlarla dolar 1.48 YTL seviyesinden yeni haftaya giriyor. ABD faiz artırım kararı öncesi gelen sert satışlar YTL cinsi enstrümanların diğer gelişmekte olan ülkelere göre daha cazip hale gelmiş olması ile açıklanabilir.





	 Ancak Ortadoğu gerginliği ve yükselen emtia fiyatları YTL’ye dönen dövizlerin uzun vade yerine oldukça cazip olan O/N fonlamadan yararlandığını düşündürüyor. Döviz piyasasındaki düşüşün fazla açık pozisyonların kapatılmasında kullanılmasını, Ortadoğu sakinleşmeden yeni pozisyon açılmamasını önerebiliriz.











	

















	











  








Para Piyasaları Nakit Akış Tablosu 


(milyon YTL)�
�
Tarih�
Toplam Ödeme�
Açıklama�
�
09/08/2006�
6,459�
Hazine itfası (5,404 milyon YTL’si piyasa yapılan ödeme, 1,055 milyon YTL’si kamu kurumlarına)�
�









  





İNFO YATIRIM FONLARI PERFORMANS TABLOSU


  


�
07 Agustos  �
31 Temmuz�
Net Değ. (puan)�
 Haftalık Değ.%�
�
B Tipi (Tahvil ve Bono) : 31/07/2006 – 07/08/2006�
 �
 �
 �
 �
�
İnfo Menkul Değ. (B) Likit�
0,015644�
0,015609�
0,000035�
0,22�
�
B Tipi (Değişken) : 31/07/2006 – 07/08/2006�
�
�
�
�
�
İnfo Menkul Değ. Büyüme Amaçlı (B) Değ.�
0,045563�
0,045449�
0,000114�
0,25�
�
İnfo Menkul Değ. (B) Değişken�
0,017544�
0,017525�
0,000019�
0,11�
�
A Tipi (Değişken) : 31/07/2006 – 07/08/2006�
�
�
�
�
�
İnfo Menkul Değ. (A) Değişken�
0,011604�
0,011753�
0,000149�
1,27�
�
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