Seker %Yatmm 2006 - 06 Donemi Mali Tablolari - Bilgilendirme Notu (UFRS Konsolide)

Migros Reuters Kodu (MIGRS.IS) TUT
Eﬁg?gﬁ?kusu Zse.r;;ende EERPEE S Odenmig Sermaye 176,267 Bin YTL 7 Eylul 2006
Ortaklik Yapisi : Ko¢ Holding 51.1% Piyasa Degeri 2,467,736 Bin YTL/ 1,699,426 Bin $
Hisse Fiyati 14.00 YTL /964 $
MIGRS IMKB REL.
140 2000  Performans 1Aylik  3Aylik 12Aylik | ® Tansas ile birlesme sonrasinda operasyonel performansi gigclendi — Migros’un, Tansas ile
izg 1500 Dedisim TL (%) 183% 12.7%  40.8% | birlesmesinin ardindan iyilesen operasyonel performans Migros mali tablolarina olumlu yansimaya
80 Degisim $ (%) 221% 19.3%  30.1% | baslamistir. 1YO5 itibariyle toplam 450.765 m?lik 538 madazasi bulunan Migros, Tansas
o 1090 iMKB Relatif (%) 135% 13.5%  19.1% | magazalarinin eklenmesi ve yurtici ve yurtdisinda agilan yeni magazalar ile 1Y06 itibariyle magaza
;g 5.00 YTL _ABDS$ | sayisini 823, net satis alanini ise 638.930 m? 'ye cikarmistir. Artan net satis alanina baglh olarak
0 000 12 Aylik En Yiksek 16.10 1227 | 1Y05'te 1,16 milyar YTL olan konsolide net satis gelirlerini 1Y06'da %70 artisla 1.98 milyar YTL
15/07/2005 17/01/2006 11/07/2006 12 Aylik En DUsUk 9.74 6.14 | seviyesine ylkselten Migros, toplam konsolide satiglarinin 1.7 milyar YTLlik kismini yurtici
operasyonlarindan elde etmistir. Cari ddnemde sirket, yurtici satis gelirlerini Tansas faaliyetlerinin de
Piyasa Gostergeleri 2006/06 2006T. (zet Bilango (Bin YTL) 2005/12  2006/06 | etkisiyle 1Y05'e gore %79 artirmistir.
E/DK/C"O 4;-?8 283-;8 T Dénen Varliklar 743983 818383 | ® 1YOG'da 60 milyon dolar tutarinda yatinm gerceklestirmistir- Bu yatinmlarinin 30 milyon
FD/Cir 0'97 : . Duran Varliklar 1616895 1761644 dolarlik kismini Rusz/a olmak Uzere yurtdisina gerceklestiren Migros, actigi yeni m;agazalar ile birlikte
PD/DD 2:98 - Toplam Aktifle 2360878 2580.027 1YO5'te 114 bin m® seviyesinde bulunan yurtdigi net satis alanini 140 bin m® seviyesi Uzerine
4 ) e " yukseltmistir. Artan net satis alanina bagh olarak yurtdisi satis gelirleri ise 1Y05’e gore %24 artisla
FD/FAVOK 13.59 - Kisa Vadeli Borclar 888,665 1003662 | jgn o s
Marjiar 3006/06 30067 , milyon dolar diizeyine ulagmistir.
Briit Kar e oA 530, U2un Vadeli Borglar 680053 732142 | e Migros 1Y06'da 1.9 milyon YTL kar elde etti — Olumlu mali performansini 2006'nin ilk yarisinda
EFK 5.33% 539% AnaOrtDigi Ozser. 85,230 15,601 | da surdiren Migros’un kar marjlari, artan net satis gelirlerine bagli olarak yikselmistir. YSO05'te %24
FAVOK 7.82% g.15% 1.0z Sermaye 669,846 828,622 | olan briit kar marjini 1YO06 itibariyle %26 seviyesine yikselten Migros, FAVOK marjini da %6'dan
Net Kar 0.10% 0.21% Toplam Pasifler 2360878 2580027 | %08'e ctkarmistir. Migros, 2005 yilinda Rusya yatirimlarinda kullaniimak tzere 5 yil vadeli 160 mn
dolarlik uzun vadeli kredi, 2005'in son ¢eyreginde ise Tansas'in finansmaninda kullaniimak tzere 5 yil
Bin YTL 2005/06 2006/06 % 2005 2006T | vadeli 150 mn dolar ve 80 mn Euro kredi kullanmistir. Kullanilan krediler sonrasinda 1Y06 itibariyle
sirketin 288 milyon dolar net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir. Yilin 2. ¢ceyreginde YTL'nin ABD Dolari
Satiglar 1,168,309 1,986,174 70.0% 2,686,100 4,096,133 karsisindaki deger kaybi nedeniyle yurtici operasyonlardan yazilan kur farki zararlarinin sirket karlilig
Satiglarin Maliyeti(-) 896,440 1,476,938 64.8% 2,049,104 3,054,341 | tizerindeki olumsuz etkisi, ayni donemde Rusya operasyonlarindan elde edilen Ruble’nin ABD Dolari
Briit Kar 271,869 509,236 87.3% 636,996 1,041,791 karsisindaki gugcli durusu nedeniyle sinirlanmistir. Buna bagli olarak cari donemde sirket 52 milyon
. . . YTL kur farki geliri yazmis, ancak yiksek finansal borglari nedeniyle 1Y05'te 28 milyon YTL
Faaliyet Giderleri(-) 230,196 403,302 75.2% 529,614 821,143 seviyesinde bulunan finansman giderleri 1Y06'da 150 milyon YTL'ye ulasarak sirket karlilidini
Faaliyet Kar1 / (Zarar1) 41,673 105,934 154.2% 107,382 220,649 | olumsuz etkilemistir. Bununla birlikte 1Y06'da 28.1 milyon YTL'si ertelenen vergi gideri olmak lizere
Net Diger Gel/Gid 23,034 84,756 268.0% 58,339 95,792 kaydedilen toplam 34.4 milyon YTL vergi gideri, sirketin cari dénemde 1YO5'e kiyasla %92'lik
Finansman Giderleri () 64034 150234  1346% 64034 270,325 [ lEUE e SR UGN LIS G e e R
! ! ! ! ® Onerimiz “TUT” Yilin ikinci yarisi, turizm mevsimi, okul aligverisleri, Ramazan ayi ve yilbasi
Ana Ortaklik DigI Pay -1,366 -3,738 a.d. -3,366 0 | hazirliklarn sebebiyle perakende sektoriiniin hareketli oldugu dénemlerdir. Dolayisiyla 1Y06'da
Vergi Oncesi Kar 34,786 36,388 4.6% 08,279 46,116 operasyonel karlilik bakimindan gti¢li bir performans sergileyen sirketin, bu performansini yilin ik_inci
. yarisinda da surdirerek 2006 yilini 4.1 milyar YTL net satis geliri ile tamamlamasini bekliyoruz. INA
Vergi(-) 11,217 34,467 a.d. 24,574 31,370 analizine gore hedef piyasa degerini 1.85 milyar dolar olarak hesapladigimiz Migros'un cari piyasa
Net Dénem Kari 23,569 1,921 -91.8% 73,705 8,746 | degerine gére %7 prim potansiyeli tagidigini dustintyor, sirket hisseleri icin “TUT” 6nerisi veriyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu

gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



