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SISE CAM HOLDING

Faaliyet Konusu : Cam Sektoru

Reuters Kodu
Odenmis Sermaye

(SISE . IS)
423,500 Bin YTL

7 Eyliil 2006

Halka Aciklik 1 29.8%
Ortaklik Yapisi : T.is Bankasi A.S. 66.1% Piyasa Degeri 1,956,570 Bin YTL/ 1,347,407 Bin $
- (B1e3 elelng s T Hisse Fiyati 462YTL /3148 $
—S|SE IMKB REL.
150 so0 Zerlomans, LAk SRk AV ] e 1Y06'da Sise Cam'in cirosu %17.1 artis gésterdi Sise Cam Holding, ihracattaki ve
110 7.00 De?fsfm TL (%) 0.4% 88%  -04% yurt disi Uretim tesislerindeki ciro artisina paralel konsolide cirosunu gecen yilin ayni
0 EZZ Peg'$'m$(%)o Z'GZA’ 16'7:/" '8'4:A’ dénemine gére %17.1 arttirarak 1.088 mn YTL'den 1.274 mn YTL'ye yiikseltmistir.
80 4:00 IMKB Relafif (%) 54% A6% _A7.3% Yurticinde 6zellikle artan ithalat ve son donemde piyasalarda yasanan dalgalanma nedeni
0 500 . YIL Usd| jle yin ik yarisinda satis gelirleri %2.4 azalirken, yurtdisinda saglanan kapasite
ot 200 12 Aylik En Yiksek 6.35 48 | artiglarinin etkisi ile yurtdigi satis gelirleri %51.2 artis gostererek, 1Y05'te toplam ciro
20/06/2005 23/12/2005 23/06/2006 12 Aylik En Dtk 3.52 208 | icinde %34 olan payini 1Y06'da %44'e yikseltmistir. Satis gelirlerinin sektorler itibari ile
Piyasa Gostergeleri 2006/06___ 2006/12T et Bilango (Bin YTL) 200506 2006/06 dagilimina b:aklld@lnda is"e .."/4.).24.2 ilenen biyuk §ﬂ|§ Rusya'daki yatirimlari devreye.giren
FIK 76.71 12.09 T Donen Varliar 1173423 1632211 cam ambalgj grubunda gorulurkep, diiz camdaki artis %14.5, cam.es.ya grubundaki artis
PD/Ciro 0.81 079 T e %17.2 ve kimyasallar gurubundaki artis %17.8 oraninda gergeklesmistir.
FD/Ciro 131 - T Duran Varliar 2820884 3031192 | o jkinci geyrekte maliyetlerde yasanan iyilesme kar marjlarinin yiikselmesine
ES;FDAD\/OK g'gg Toplam Aan‘Ier 3994307 4663402 | heden olmustur Ozellikle cam ev esyasi ve kimyasallar grubu maliyetlerinde yasanan
Warjiar TR, e vadeli Borglar 583,563 791,399 | iyilesme sonrasi yaklasik 2 puan gerileyen maliyetler sonucunda sirketin 1Y05'te 353 mn
Bt 3453% 32899 Yzun Vadeli Borglar 562439 862783 | YTL olan brit kari %24.4 artarak 439 mn YTL'ye yikselmistir. Saglanan ciro artigina
EFK Marjl 14.44% 13.89% Ana Ort.Digi Ozser. 635,484 716,305 ragmen faaliyet giderlerinin sadece 0.5 puan artmis olmasi da sirketin 1Y05'te 270.2 mn
FAVOK Maril 28.28% 25.30% T.0z Sermaye 2212830 2,286,915 YTL olan FAVOK'lnUn %33 artarak 359.6 mn YTL'ye yiikselmesini saglamistir.
Net K. Marjl 8.06% 6.50% Toplam Pasifler 3994307 4663402 | © Sige Cam 1Y06 doneminde net karini %44 artirarak 71.3 mn YTL’den 102.7 mn
BTV 5005/06 5006/06 %Deg. ETTTIE T YTL’ye yiiksel.tmi§tir' 1Y06‘.d'fa faal-i.yetlerind'en eJde ettigi gelirlerinde grhs salllglayan sirket,
Satisiar 1,088,119 1,274,138 17.1% 2,487,656 0] .dlger faallyet glderleqnln quselmesu (i) "yatlrlmlar nedeniyle yuksg!en borg
Satislarin Maliyeti(-) 734.642 834,237 13.6% 1,669,420 pozisyonunun finansman giderlerini artirmasi ve (iii) ana ortaklik disi zararin yikselmesi
Briit Kar 353,477 439,901 24.4% 818,236 sonucunda 1Y05'e gore %45 dislsle 58 mn YTL vergi 6ncesi kar yazmistir. Vergi dncesi
Faaliyet Giderleri(-) 211,587 255.974 21.0% 472,655 karda ygsgqan b.u'gerilemeye ragmlen" k.yru.r.n.llar v.elr.gisi. oraninin 2006 ylllnda.%Sg)'dan
Faaliyet Kari / (Zarari) 141,890 183,927 29.6% 345,582 %20'ye indiriimesinin, ertelenen vergi yukumlultkleri Uzerinde yarattigi gerilemenin donem
Net Diger Gel/Gid 16,410 -41,953 -355.7% -110,000 kari Uzerinde 47.1 mn YTL'lik olumlu etki yapmasi sonucu 44.6 mn YTL'lik pozitif vergi
Finansman Giderleri (-) 26,022 30,572 17.5% 50,000 | Olusmasi ise sirket net karinin 1Y05'e gore %43.9 artarak 102 mn YTL'ye ylkseltmesine
Net Parasal Poz.Kar/Zar. 0 0 ad. 0 neden olmustur. Beklentilerimizin Uzerinde bir ciro artisi saglayan Sise Cam igin 2006 yil
Ana Ortaklik Disi Pay -25,671 -53,327 ad. 70,000 | sonu ciro hedefimizi 2.487 mn YTL'ye (6nceki 2.332 mn YTL) net kar hedefimizi de vergi
Vergi Oncesi Kar 106,608 58,075 -45.5% 115,582 | konusunda yasanan gelismeler nedeniyle 161 mn YTL'ye (onceki 31.8 mn YTL) revize
Vergi(-) 35,255 -44,636 -226.6% 46,233 | ediyoruz.
Net Donem Kari 71,352 102,711 43.9% 161,814

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu

gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



