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Piyasa Kahvesinde Gindem

Son Deger Kisa Vade Orta Vade Uzun Vade
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BIST-100 ‘ Tahvil ‘ VIOP FX Piyasalari ‘
BIST-100 endeksi diin yiizde | Tahvil ve bono piyasasinda 2 yil | Subat vadeli endeks | Dolar/TL : Dolar/TL kurunun 5
0.85 oraninda bir artisla 68.599 | vadeli gosterge kagidin | kontratinda 191.207 adet islem | ginlik Ussel hareketli

(TRTO71015T12) faizi diin 10.02
seviyesinden kapandi. ABD 10
yilhk tahvilin faizi daha o©nce
yuzde 3’Un Uzerine ¢ikmis ve
piyasalarimizi olumsuz

ortalamasi 2.1734 seviyesinde
olup, 21 gunlik Ussel hareketli
ortalamasi da 2.0956
seviyesinden gegiyor. Son bir
haftaya baktigimizda dolar/TL

olurken 3.360 adet pozisyon
acildi ve acgik pozisyon sayisi
200.229'a  yikseldi.  Subat
vadeli dolar kontratinda 49.200
adet islem olurken 6.732 adet

seviyesinden kapandi. Fltch'in
uyarilari ve izmir'de baslayan
yeni bir opearsyon dalgasi
piyasaya kisa bir sireligine
"acaba" dedirtti fakat, alslar

gucliydi. Bugin igin 6nemli | etkilemisti. Bugiin yuzde | pozisyon kapandi ve acik | kuru 2.1955 seviyesi ile 2.1590
destek 67.600 seviyesinde | 2.9485 seviyesini gorliyoruz. | pozisyon sayisl 99.922've | seviyesi arasinda dalgaland.
bulunuyor. Bu destegin altinda | Tahvil ve bono piyasasinda | geriledi. Kur en son 2.1630 seviyesinden
kapanis olmadigi siirece | gosterge faiz ylzde 10.'un kapandi. Giin iginde gorilen en
endeksin hedefinin 70-71 bin | altina gelirse, bono satislari yuksek deger 2.1875 olurken,
araligt  oldugunu soylemek | artabilir. Dolayisiyla yizde 10 gilin ici en disuk deger 2.1590
muamkdan. seviyesini 6nemli bir direng oldu. Su anda en gliglii destek

olarak verebiliriz.

‘ Devami icin tiklayiniz

2.1134 seviyesinde.....

| Desomiicntklownz |

Devami igin tiklayiniz Devami igin tiklayiniz

TURKIYE ASYA

‘ AMERIKA

Diin ABD endeksleri 6nemli

AVRUPA

Bankacilik sektorinin net kari Bu sabah Asya piyasalarinda | Avrupa piyasalari, Almanya'da

Kasim ayinda %6.8'lik artisla

veriler 6ncesinde yikseldi. Dow

pozitif bir gdriinim var. Cin'de

igsizligin 2 senenin en blyilk

23.3  milyar TL olurken, | Jones 0.64, S&P %0.61 prim | yapilacak halka arzlarin | distsind kaydetmesi ile
sermaye yeterliligi rasyosu | yapti. ABD'nin dis ticaret agigl | etkisiyle bir ara negatif ayrisan | desteklendi. Stoxx Europe 600
%15.6 seviyesinde gerceklesti. | Kasim’da 34.25 milyar dolar ile | Shanghai borsasinin da | Endeksi %0.74 yikselisle Mayis
Fitch Ratings, son donemde | 39.9 milyar dolar olan | Asya'daki bu vyikselise ortak | 2008'den bu yana en yiksek
yurticinde yasanan siyasi | beklentilerin altinda aciklandi. | olmaya calistigini gorlyoruz. | seviye olan 329.40 puana geldi.
gerilimin, Tarkiye’nin | Daha 6nce 40.6 milyar dolar | Zayiflayan Yen'in Japon | Almanya'da mevsimsel
kredibilitesini olarak gergeklesen ticaret acigl | borsasina destek oldugu | etkilerden arindirilmis verilerle
zayiflatabilecegini ifade etti. | 39.3 milyar dolara revize edildi. | séylenebilir. Aralik ayinda 1000 kisi azalmasi

Buglin saat 10:00’da Kasim ayi
sanayi Uretimi ve saat 17:00'da
Aralik ayl Hazine nakit dengesi
aciklanacak.

Devami icin tiklayiniz

Piyasalarin Cuma giinii merakla
bekledigi  istihdam  raporu
oncesinde bugiin saat 15:15'te.

Devami icin tiklayiniz

Devami icin tiklayiniz

beklenen issiz sayisi, 15 bin kisi
azaldi.

Devami icin tiklayiniz

Ekonomik takvime ulasmak icin tiklayiniz

Sirket Haberlerine ulasmak icin tiklayiniz
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BIST-100 ve Tahvil

BIST ve Tahvil
matriks  =[-[ofx
75000, Bl/| BIST-100 endeksi diin islem
2500 . . . Ginlik % |Ayhk %
i ylizde 0.85 oraninda bir Son Deger Deg Deg Hacmi
artisla 68.599 ' " | (MinTL)
seviyesinden  kapandi. | |IMKB100 68,599 0.85% | -6.5% | 4,008
Diin acilista geri cekilme | |MSCI GOP 971 -0.10% |-2.70%| -
vardi ve sebebi de | |IMKB30 83,422 1.03% | -6.7% | 3,444
Goldman Sachs ve JP | |BANKAEND| 124,372 1.29% | -7.3% | 2,062
Morgan'n  gelismekte | |SANAYiEND| 76,498 0.26% |-10.4%| -
;iTHICTKE o olan dlklerde varlik satigi GOST FAiz 10.02% -2.24% 7.4% -
/J\ /1\ f/\m‘\«v/\vm/ s dnermesiydi. Fakat,
o . .
vV o diinki yorumumda | BIST-100 endeksi diin yiizde 0.85 oraninda bir artisla
|1? |13 |19 ‘20 ‘23 ‘24 ‘25 |25 |27 ‘30 |31 |nz |n3 |ns |n? & e . i X X
- ael | belirttigim Gzere, bu etki | g8 599 seviyesinden kapandi. Fltch’in uyarilari ve

fazla uzun siirmedi. BIST-100 endeksi 67.300 seviyelerine kadar yaklasik 700 puanlik bir geri
¢ekilme vyaptiktan sonra, yeniden yukari yonli bir harekete gegerek giin iginde gordugi dip
seviyeye gore 1200 puandan fazla yukselis yapti.

Diin aslinda piyasayl olumsuz etkileyecek gelismeler de vardi. Fltch’in uyarilari ve izmir'de
baglayan yeni bir opearsyon dalgasi piyasaya kisa bir sireligine “acaba” dedirtti fakat, alislar
glcliydl. Teknik dinamiklere baktigimizda ise, heniiz ¢ok giigli oldugunu kesin bir dille ifade
edemesek de, talep canli goriiniyor. Ayrica islem miktarlari da bu tir bir yikseliste istenen
seviyelerde bulunuyor. Yabanci takas orani Cuma glini ylzde 62.35 seviyesindeydi, pazartesi
glind itibariyle 62.43 seviyesine ylkselmis durumda. Sali giinkii orani yarin gorebilecegiz. Bu
sabah itibariyle, Asya cephesinde yiikselisler var. ABD vadelileri de ylizde 0.12 oraninda artida
bulunuyorlar. Dolar/TL kuru ise din 2.1565 seviyelerine kadar gerilemisti ve bu sabah 2.1660
civarinda bulunuyor. Endeksin bu sabah yiikselisle agiimasini bekleyebiliriz. Tahminen 69 bin Gzeri
zorlanacaktir ve yiikselis istegi gorecegiz, fakat 71 bin seviyesindeki direncin ilk asgamada asiimasi
olasiliginin teknik olarak distk oldugunu soyleyebiliriz. Bu aksam ABD’de FED tutanaklari
agiklanacak. Bu tutanaklardan eger 29 Ocak toplantisinda ek 10 milyar dolar tahvil azaltimi
beklentisi ortaya ¢ikarsa, piyasalar geri ¢ekilebilir. Fakat su an genel bir iyimserlik havasi var ve bu
hava gelismelerden bagimsiz olusuyor. Bir bakima piyasa gitmek istedigi yone dogru gidiyor. Bu
trendin zorlanmaya basladigi yerlerde, yilksek hacme ragmen, vyikselislerin zayifladigini
gorecegiz. Heniiz o noktada degiliz. Bugtin igin 6nemli destek 67.600 seviyesinde bulunuyor. Bu
destegin altinda kapanis olmadigi siirece endeksin hedefinin 70-71 bin araligi oldugunu séylemek

izmir'de baslayan yeni bir opearsyon dalgasi piyasaya
kisa bir dedirtti fakat,
glcliydd. Bugiin icin dnemli destek 67.600 seviyesinde

sureligine “acaba” aliglar
bulunuyor. Bu destegin altinda kapanis olmadigi siirece
endeksin hedefinin 70-71 bin araligi oldugunu soylemek

muimkdan.

mimkiin. Ama 67.500 altinda bir kapanis yeniden 65.500 civarina kadar geri gekilme anlamina L rMatriks  »j-[ofx
gelecektir. Birgok yatirimci, “borsa yukari gittigi halde benim hissem gitmiyor” sikayetinde 3| o
—10,4
bulunuyor. Bu tiir zamanlrda genellikle endeke yakin hareket eden beta orani yiiksek hisselerde |
hareketler oluyor. BIST-100 disindaki hisselerin genel trendden ziyade kendi i¢ dinamiklerine gore A wlz
hareket ettigini sdylemek mimkindiir. Jioa
—ig02
Jaas
—3.8
Tahvil ve Bono Piyasasi =
Tahvil ve bono piyasasinda 2 yil vadeli gdsterge kagidin (TRT071015T12) faizi diin 10.02 (AT N 04 e Rl

seviyesinden kapandi. ABD 10 yillik tahvilin faizi daha 6nce yizde 3’Gin Gzerine ¢ikmis ve
piyasalarimizi olumsuz etkilemisti. Buglin yiizde 2.9485 seviyesini gorliyoruz. Tahvil ve bono
piyasasinda gosterge faiz ylzde 10.’un altina gelirse, bono satislari artabilir. Dolayisiyla
yuzde 10 seviyesini 6nemli bir direng olarak verebiliriz. Bugiin 9.90-10.10 arasinda hareket
bekleyebiliriz.

Dr. Yasar ERDING
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BORSALARDA DUN Subat vadeli endeks kontratinda 191.207
ABD hisse senetleri piyasalarindan Nasdaq % 0,96, S&P500 % 0,61 deger kazandi. Dow | adet islem olurken 3.360 adet pozisyon acildi
Jones ise glini % 0,64 deger. artigi ile 16.530 puandan tamamladi. Avrupa | ye acik pozisyon sayisi 200.229'a yiikseldi.
borsalarindan Almanya % 0,83, Ingiltere % 0,37 deger kazandi. BIST 100 Endeksi Subat vadeli dolar kontratinda 49.200 adet
onceki seansta 67.283 — 68.949 puan araliginda hareket etti ve glinii % 0,85 deger

artist ile 68.598 puandan tamamlad, islem olurken 6.732 adet pozisyon kapandi

ve aclk pozisyon sayisi 99.922’ye geriledi.

Subat vadeli endeks kontratinda 191.207 adet islem olurken 3.360 adet pozisyon agildi
ve aclk pozisyon sayisi 200.229'a yiikseldi. Endeks opsiyonlarinda agirlikli olarak alim
(Call) endeks opsiyonlari islem gordl. Subat vadeli 88.000 kullanim fiyatli call
opsiyonunda 37 adet islem oldu ve agik pozisyon sayisi 61'e yiikseldi.

DOViz PiYASASINDA DUN

Subat vadeli dolar kontratinda 49.200 adet islem olurken 6.732 adet pozisyon kapandi
ve aclk pozisyon sayisi 99.922'ye geriledi.

PIYASALARDA BUGUN
En yakin vadeli NYMEX kontratinda petrol fiyati 93,98 USD, Altin’in onsu 1.226 USD ve | [misilxzovvape [ 5 | 1rmatriks =|-[8fx
Euro/USD paritesi ise 1,3629 seviyesinde. _-ggf§5
— 24,
Serbest piyasa Dolar/TL kurunda satislarin gelmesi durumunda destek olarak 2,1650, —:83.5
2,1600, 2,1470 seviyeleri mevcut. Alimlarda ise 2,1740, 2,1810, 2,1885 seviyeleri —83,
direng olacaktir. Subat vadeli dolar kontrati 2,1850 - 2,1970 bandinda islem gbrebilir. ::25
Ja15
Uzak Dogu borsalarindan Japonya'da % 1,94 deger artisi mevcut. ABD' de Dow Jones Jat,
en yakin vadeli kontratlari giine 22 puanlik deger artisi ile devam ediyor. leoc
Subat vadeli endeks kontratinda yukari yonli hareketlerde 85,000, 85,800, 86,650 j5 e ) (5 T R T LT (o T lj_l &lain

direng, asagl yonli hareketlerde ise 84,200, 83,500, 82,800 destek konumundadir.
Subat vade endeks kontratlarinin gline 6nceki kapanisa yakin bir seviyeden
baslamasini bekliyoruz.

Tolga Er
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FX PiYASALARI

Dolar/TL : Dolar/TL kurunun 5 giinliik Gssel hareketli ortalamasi 2.1734 seviyesinde olup, 21
glinlik Ussel hareketli ortalamasi da 2.0956 seviyesinden gegiyor. Son bir haftaya [2l4l18 ORT [eun [ m [1rmatriks vI-InI;I
baktigimizda dolar/TL kuru 2.1955 seviyesi ile 2.1590 seviyesi arasinda dalgalandi. Kur en son

2.1630 seviyesinden kapandi. Giin iginde gorilen en yiksek deger 2.1875 olurken, giin igi en

disiik deger 2.1590 oldu. Su anda en gigli destek 2.1134 seviyesinde, en giigll direng ise
2.2000 seviyesinde bulunuyor.

Gunluk grafikte 5 ginliik Gssel hareketli ortalamasini asagi kiran dolar/TL kurunun hafif

gerilemeye bagsladigini goriyoruz. Asagl yonde hareketlerin glglenebilmesi igin 2.1550
seviyeleri asagi gegilmeli. TKE gostergesinde gorilen negatif uyusmazlik etkisini gosterdi. TKE
50 seviyesi altina inerse duslsin devam edecegini dlsinlyoruz. DMI disusi destekler

yonde. Bu noktada Merkez Bankasinin yapacagi agiklamalar 6nem arz ediyor.

EURUSD: En son 1.3657 seviyesinden kapanan EUR/USD giin iginde en yiksek 1.3657
seviyesini goriirken, en dulsik 1.3597 seviyesini gordi. Son bir haftaya baktigimizda ise

1.3657 seviyesi ile 1.3572 seviyesi arasinda dalgalandi. Teknik olarak gostergeler
incelendiginde EUR/USD'nin en glicli destegi 1.35243 seviyesinde bulunurken en giiclii
direng ise 1.3777 seviyesinde bulunuyor.

Bu sabah parite 1.3636 ve 1.3605 arasinda dalgalandi. Diin beklenenin altinda agiklanan CPI

ve PPl verilerinin pariteyi olumsuz yonde etkilemedigini goriiyoruz. Almanya’dan ¢ikan issizlik
verisi genel olarak piyasalari destekledi. Short pozisyon igin 1.3570 seviyesi long pozisyon igin

1.3660 seviyeleri onemli goriliiyor. Orta vadeli trend gostergelerinden MACD hala sat

konumunda. TKE gostergesinde bir toparlanma gorliyoruz. Bugiin agiklanacak olan Euro

bolgesinden issizlik orani ve parakende satislar verisi ile ABD’den FOMC toplanti kayitlari
takip edilmeli.

USDJPY: USD/JPY'nin 21 giinliik tssel hareketli ortalamasi 104.15 seviyesinde olup, 5 giinlik
ssel hareketli ortalamasi da 104.75 seviyesinden gegiyor. Son bir haftaya baktigimizda
USD/JPY 105.01 seviyesi ile 103.91 seviyesi arasinda dalgalandi. Parite din 104.70
seviyesinden kapandi. Giin iginde gorilen en ylksek deger 104.73 olurken, giin ici en diisik

deger 104.17 oldu. Su anda en giicli destek 103.90 seviyesinde, en giigli direng ise 105.46
seviyesinde bulunuyor.

USD/JPY bu sabah 104.59 ve 105.01 arasinda dalgalaniyor. 60 dk lik grafikte TKE de
gordigumiiz negatif uyusmazlik 104.70 asagi kirilirsa 103.90 hedefli short pozisyon hedefini

goOsteriyor. Gunlik grafikte satis baskisinin hakim oldugunu goriyoruz. Abd’den agiklanacak §§H

olan FOMC toplanti kayitlari, tiiketici kredileri takip edilmeli. Cuma glinii agiklanacak olan 5_04,33{3 - 18 - 08:36:063 pg.1310.13 |11.13TLI2!;3TI031._1|4 i
tarim disi istihdam verisi yon konusunda énem arz ediyor.

ONZ/ALTIN: Son bir haftaya baktigimizda Onz Altin 1246.45 seviyesi ile 1225.60 seviyesi
arasinda dalgalandi. Dlin 1228.45 seviyesinden kapandi. Gin iginde en yliksek deger 1245.43

[ xavusp [euwn [ 1 Tirmatriks vI-InI_xII

olurken, giin i¢i en diistik deger 1226.88 oldu. Su anda en gl¢li destek 1182.70 seviyesinde,
en glicli direng ise 1262.70 seviyesinde bulunuyor.

Teknik olarak 5 glnliik Gssel hareketli ortalamasinin altina inen onz/altinda son dénemde PPRE, ¥ p A jgg:'
gorilen kisa dénemli yiikselis hareketinin zayifladigini goriiyoruz. Yikselen dolarla birlikte | || W\"-’JVJM_ % r:.
yoninii asagl ceviren altindan 1219.26 seviyesinden tepki gelmez ise 1182.70 olan destegine Wi“ jig
kadar dugsebilir. Abd’den gelecek olan veriler takip edilmeli. Temel veriler altinin saglikli bir S SN P S48

e =THINIE INININININ |
A . . o 1226,76 - 7 - 08:43:15
ylkselis trendine girmesi icin uygun degil. = 7 2113 112'13 U1t Slam

Ali Erkan Tanacioglu
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Turkiye

TURK EKONOMISINE ve GELISMELERE BAKIS

Bankacilik sektoriiniin net kari Kasim’da %6.8’lik artisla 23.3 milyar TL oldu.
BDDK tarafindan vyayinlanan verilere gore, bankacilik sektorinin aktif
blyuklugu Kasim 2013 itibariyla 2012 yilsonuna gore %20.6 artigla 1.6 trilyon
TL’ye ulasti. Kasim ayinda sektoriin net kari bir 6nceki yilin ayni dénemine goére
%6.8’lik artigsla 23.3 milyar TL olurken, aktif karliigi %1.7,

%14.7 ve sermaye yeterliligi orani %15.6 seviyesinde gerceklesti. Ekim ayinda

6zkaynak karhhigi

28.5 milyar TL olan briit takipteki alacaklari ise 28.8 milyar TL'ye yikseldi.

Fitch Ratings, son dénemde yurtiginde yasanan siyasi gerilimin, Tiirkiye’nin
kredibilitesini zayiflatabilecegini ifade etti.

Mevcut huzursuzlugun Tirk finansal varliklarindaki risk primini ylkselttigine
dikkat ¢eken Fitch, bu gelismelerin dikkatleri yeniden ylksek cari agiga ¢ektigini
belirtti. Bu yil gerceklestirilecek yerel secimler ile cumhurbaskanhgl secimi
oncesinde siyasi ve sosyal huzursuzlugun artmasinin mimkin oldugunu da
deginen Fitch, politik risklerin hala devam ettigine vurgu yapti. Fitch ayni
zamanda, Merkez Bankasi’'nin doviz piyasasina sonsuza kadar midahale
edemeyecegini ve Onumuizdeki sirecte otoritelerin politika ayarlamalarina
beklendikleri belirtti.

ekonominin 2013 yilinda %4, 2014 yilinda ise %3.2 blylyecegini 6ngordiiklerini

gitmesini Blylme beklentilerine de deginen Fitch,

acikladi.

Diger bashklar;

» SPK tarafindan hazirlanan 2013 Aralik ayi anketine gore, katiimcilarin
%51'i Ocak ayinda, %39'u ise 2014 yilinin ilk yarisinda BIST-100
endeksinde 6nemli bir degisiklik beklemiyor. Yabanci yatirimci oranina
iliskin beklentilere bakildiginda ise katiimcilarin %42'si ilk alti ay icinde
degisim beklemezken, yillik dénem igin artis bekleyen katilimcilarin
orani %50 olarak gergeklesti.

> Deloitte tarafindan hazirlanan ekonomik goérinim raporuna goére,
siyasi dalgalanmalar, yerel segimler ve dis finansman ihtiyaci

onlmuzdeki stregte Tlrkiye ekonomisini kirilgan hale getiriyor.

» TCMB’nin din dizenledigi 100 milyon dolarhk doviz satim ihalesine
220 milyon dolarlk teklif gelirken, ihalede ortalama fiyat 2.1591
olarak gergeklesti.

> IMF Baskani Lagarde, kiiresel ekonomiye iliskin buyime tahminlerini 3

hafta iginde yukari yonli revize edeceklerini agikladi.

Bankacilik sektoriniin net kari Kasim ayinda %6.8’lik
artisla 23.3 milyar TL olurken, sermaye yeterliligi
rasyosu %15.6 seviyesinde gerceklesti. Fitch Ratings,
son donemde yurtigcinde yasanan siyasi gerilimin,
Tarkiye’nin kredibilitesini zayiflatabilecegini ifade etti.
Bugiin saat 10:00’da Kasim ayi sanayi lUretimi ve saat
17:00’da Aralik ay1 Hazine nakit dengesi agiklanacak.

Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindinlmis Sanayi
Uretim Endeksi (2010=100)
1220 119.6
1200 1174
1166
1180 1158 15.9
1153
1160 1137 1143 1149 13
1140
1120 1144 1147 1149
1100 1281123 1119 11231123 1128
1080 11139910 111.2
106.0
R N I S I I Sl
T P - S V. A
o,,iox!*\»&%,ya@@@pww;&’v@
—12012 =—2013 ,
Kaynak: TUIK

Kadriye Kavas
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AMERIKA

Din ABD endeksleri énemli veriler 6ncesinde yikseldi. Dow Jones 0.64, S&P Son Deger Gijnlﬁvk% Ayl'k_%
%0.61 prim yapti. ABD nin dis ticaret agigl Kasim’da 34.25 milyar dolar ile 39.9 Deg. Deg.

milyar dolar olan beklentilerin altinda agiklandi. Daha 6nce 40.6 milyar dolar DOW JONES | 16,531 0.64% 3.15%
olarak gergeklesen ticaret agigl 39.3 milyar dolara revize edildi. Piyasalarin SP500 1,838 0.61% 1.63%
Cuma gini merakla bekledigi istihdam raporu 6ncesinde bugiin saat 15:15'te NASDAQ 4,153 0.96% 2.08%
actklanacak ve onci nitelikte olan ADP tarim disi istihdam degisimi 6nem DXY 80.84 0.01% 0.86%
tasiyor. Daha 6nce 215 bin olan veri igin tahminler Aralik ayinda 205 bin kiginin CiN 2,047 -0.03% -8.56%
istihdam edilmis olabilecegi yéniinde. Beklentilerin {izerinde aciklanacak veri JAPONYA 16,121 1.94% 3.01%
ABD istihdam piyasasinda iyilesmeye isaret edecek. G. KORE 1,959 -0.02% -2.07%
New York FED Baskani Dudley'nin ardindan diin de San Fransisco FED Baskani HONG KONG| 1,050 0.99% -3.89%
John Williams faizleri kontrol altina almak icin ters repo islemlerinin etkili bir ALMANYA 9,506 0.83% 3.38%
arag olabilecegini soyledi. Tahvil alimlarinin azaltilmasina karsi gikan tek isim iINGILTERE 6,755 0.37% 2.99%

olan Boston Fed Baskani Eric Rosengren ise tesviklerin "kademeli" bir sekilde
azaltilmasi gerektigini belirtti. Bunun yani sira 21:00'da yayinlanacak FOMC

tutanaklari da pivasanin bugiin odaginda olacak. A usteonpioy [ eun | irmaciKks  =-a[x
ASYA 1-
——|z.5484
Bu sabah Asya piyasalarinda pozitif bir gérinim var. Cin'de yapilacak halka ==
arzlarin etkisiyle bir ara negatif ayrisan Shanghai borsasinin da Asya'daki bu =
ylkselise ortak olmaya galistigini gorliyoruz. Zayiflayan Yen'in Japon borsasina =
destek oldugu séylenebilir. 1=
—1.75
Usd/Jpy tekrarl05 seviyesine yakin yerden islem goériyor. Nikkei 225 %1'in 1,5
Gzerinde primli. IMF'in 3 hafta icinde kiiresel biylime 6ngorilerini yukari yonla 1
revize edecegi haberi de ylikselisleri destekliyor olabilir. - i3 i ] el
Bugtin agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Yarin ise Cin TUFE'sinin fiyatlara
yansimasini bekliyoruz.
AVRUPA
Avrupa piyasalari, Almanya'da issizlig§in 2 senenin en buyluk diststni FallDAK el rrate e EEIEE
kaydetmesi ile desteklendi. Stoxx Europe 600 Endeksi %0.74 ylikselisle Mayis —]9623.
—zs00.
2008’den bu yana en yiksek seviye olan 329.40 puana geldi. Almanya'da Jss575.
mevsimsel etkilerden arindirilmis verilerle Aralik ayinda 1000 kisi azalmasi ::::g'
beklenen issiz sayisi, 15 bin kisi azald. 3 33?2’2
Ancak igsizlik orani degismeyerek %6.9’da kaldi. Euro Bolgesi'nde enflasyon —:g:gg
duslisiinG  surdarGyor. Eurostat'in  verilerine gore Euro bolgesinde yillik 3400
enflasyon Aralik ayinda ilk tahminlerde %0.8'e geriledi (Beklenti: &0.9). | 3375
ingiltere Maliye Bakani Osborne bir sonraki segimlerin ertesinde kamu =D 20 o0z 0z 06 07 . = P

harcamalarinda 25 milyar sterlinlik yeni kesintinin gerekli oldugunu séyledi. TSI
09:00’da Almanya Kasim ayi Cari Denge (Beklenti: +19.3 milyon euro); 12:00’da
Euro Bolgesi Kasim ayi Perakende Satislar (Beklenti: +%0.1) ve lissizlik Orani
(Beklenti: %12.1); 13:00’da da Almanya Kasim ayi Fabrika Siparisleri (Beklenti:
+%1.5) verileri agiklanacak.

Emin Tay - Erol Giircan
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Akbank (AKBNK, CARFA): CarrefourSA ile Akbank arasinda
imzalanan "Carrefour Axess isbirligi S6zlesmesi" taraflarin
mutabakati ile 07.01.2014 tarihinde karsilikli olarak sona
erdirilmistir.

Koza Altin isletmeleri (KOZAL): Sirket Cukuralan
madenindeki faaliyetlerinin durdurulmasina iliskin izmir il
Ozel idaresi'nce gerceklestirilen isleminin iptali amaciyla
mahkemeye basvurarak yasal prodedr baglatmigtir.

Kardemir (KRDMD, KRDMB, KRDMA): Sirket ile Celik is
Sendikasi arasinda siirdiiriilen Toplu Is Sézlesmesi
gorismelerinde anlasma saglanmistir.

Cimsa (CIMSA): Cimsa Genel Miduri Cnbc-e’ye verdigi
roportajda  yurtdisi  firsatlarindan ~ ziyade igeriye
bakacaklarini ve bu yil sirketin %8-9 temettli verimi
olacagini agikladi.

Denizli Cam (DENCM,SISE): Sirket ile Tiirkiye Cimse-is
Sendikasi arasinda imzalanan Toplu s Sézlesmesi
31.12.2013 tarihinde sona ermis olup, 01.01.2014 -
31.12.2015 dénemine ait 16.dénem Toplu Is Sozlesmesi
gorismelerine baslanmistir.

Net Turizm (NTTUR):Sirket, mevcut sermayesini
200.000.000 TL’den 350.000.000 TL'ye tahsisli sermaye
arttirimi igin Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurmustur.

Yayla Enerji Uretim (YAYLA): Sirket uhdesinde kalan
Muhtelif Park ve Rekreasyon Alanlarinda Mescit Yapimi isi
ihalesinin s6zlesmesi imzalanmistir.

Baysan Trafo Radyatorleri (BAYRD): Fabrika insaati
yapiminda kullaniimak (izere, sirket ile Kalkinma Bankasi
arasinda 7 yil stireli 3.000.000,00 Euro tutarinda yatirim
kredisi ile isletme harcamalarinda kullanilmak (izere
1.125.000,00 TL tutarinda vadesi 3 yil rotatif isletme kredi
sozlesmesi imzalanmistir.

Ozak Gayrimenkul Yatinm Ortakhg (OZKGY): Bulvar 216
projesi ile ilgili Emlak Konut'tan sirkete satisi yapilan
arsanin tapusu devredilmis olup “Emlak Konut GYO ile
Ozak GYO&inter Yapi Ortakligi" arasinda mevcut olan Arsa
Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi Sozlesmesi sona ermistir.

8 Ocak 2014 Carsamba

Haberi KAP

Halk Bankasi (HALB): Star Gazetesi internet sitesinde
yayinlanan habere goére; ekonomi ydnetiminin uzun
suredir Gzerinde ¢alistigi kamunun iki katihm bankasi
kurma stratejisinin  detaylari netlesti. Hazine'nin
Gzerinde cgalistigl diizenlemeye gore Ziraat Bankasi ve
Halk Bankasi’'nin ortak olacagi iki faizsiz banka kurulacak.

Omv Petrol Ofisi (PTOFS): Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu, sirketin "Lpg Dagitim Lisansi"ni iptal etmistir.
Sirket lisansin yenilenmesi igin gerekli bagvuru sirecini
baslatmis olup, yeni lisansin alinmasinin ardindan Lpg
dagitim faaliyetleri devam edecektir.

Aygaz (AYGAZ): Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu,
sirketin Bornova/izmir ve Dértyol/Hatay'da bulunan LPG
tesislerine ait depolama lisanslarini iptal etmistir. iki
tesisin de lisanslarinin yenilenmesi igin basvurulacaktir.

Emlak Konut Gayrimenkul (EKGYO): Hisse Geri Alim
Programi Cergevesinde diin 2,20 - 2,21 fiyat araligindan
10.000.000 lot ahs islemi ortakhk tarafindan
gerceklestirilmistir.  Program cergevesinde toplam
74.700.000 lot geri alinmistir.

Dogan Sirketler Grubu (DOHOL): Sirketin bagh ortakhg
Aslancik  Elektrik Uretim’in  sermaye arttinminda
paylarina isabet eden 7.500.000 TL tutarindaki yeni pay
alma hakkinin kullaniimasina ve dogrudan bagh ortaklig
Dogan Enerji'nin payina isabet eden 2.500.000 TL
tutarindaki yeni pay alma haklarinin kullanilmasina karar
verilmistir.

Ata¢ insaat (ATAC): Sirket, isvicre menseli Cilander
firmasi ile ortaklik goriismelerini sonlandirmis olup RB
Karesi Tekstil A.S. ile Tekstil faaliyetleri ile ilgili ortakhk
gorusmelerine baslanmistir.
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Haftalik Veri Takvimi

6 Ocak Pazartesi

07:00/Japonya/Arag Satislari (yillik)/Aralik/Onceki:% 13.3/Gerceklesen %4
10:45/italya/Hizmet Sektorii Satinalma Yéneticileri Endeksi
(PMI)/Aralik/Beklenti: 48.8/Onceki: 47.2/Gerceklesen: 47.9
10:50/Fransa/Hizmet Sektorii Satinalma Ydneticileri Endeksi
(PMI)/Aralik/Beklenti: 47.4/Onceki: 47.4/Gerceklesen: 47.8
10:55/Almanya/Hizmet Sektori Satinalma Yoneticileri Endeksi
(PMI)/Aralik/Beklenti: 54.0/Onceki: 54.0/Gerceklesen: 53.5
11:00/Euro Bolgesi/Bilesik Satinalma Yéneticileri Endeksi
(PMI)/Aralik/Beklenti: 52.1/Onceki: 52.1/Gergeklesen: 52.1
11:00/Euro Bolgesi/Hizmet Sektorii Satinalma Yoéneticileri Endeksi
(PMI)/Aralik/Beklenti: 51.0/Onceki: 51.0/Gergeklesen: 51.0
11:30/ingiltere/Hizmet Sektdrii Satinalma Yéneticileri Endeksi
(PMI)/Beklenti: 60.4/Onceki: 60.0/Gerceklesen: 58.8

11:30/Euro Bélgesi/Sentix Yatirimci Giiveni/Ocak/Beklenti: 9.3/Onceki:
8.0/Gergeklesen: 11.9

13:00/Almanya/TUFE/Aralik/Beklenti: + % 0.4/Onceki: + % 0.2/
Gergeklesen: %0.4

13:00/Almanya/AB Uyumlu TUFE /Aralik/Beklenti: % 0.7/Onceki: %
0.2/Gergeklesen: %0.5

17:00/ABD/ISM imalat Sanayi Disi Endeksi/Aralik/Beklenti: 54.5/Onceki:
53.9/Gergeklesen: 53.0

17:00/ABD/Fabrika Siparisleri/Kasim/Beklenti: % 1.7/Onceki: %
0.9/Gergeklesen: %1.8

7 Ocak Sali

01:50/Japonya/Parasal Taban (yillik)/Aralik/Onceki: % 52.5/

Gergeklesen: %46.6

10:55/Almanya/issizlik Orani/Aralik/Beklenti:%6.9/0Onceki:%
6.9/Gergeklesen: %6.9

12:00/Euro Bolgesi/UFE (aylik)/Kasim/Beklenti:-% 0.1/Onceki: - %
0.5/Gergeklesen: -%0.1

12:00/Euro Bélgesi/TUFE Tahmini (yillik)/Aralik/Beklenti:% 0.9/Onceki:%
0.9/Gergeklesen: %0.9

15:30/ABD/Dis Ticaret Dengesi/Kasim/Beklenti:-40.0 milyar dolar/Onceki:-
40.6 milyar dollar/ Gergeklesen:-34.3 milyar dolar

8 Ocak Carsamba

02:01/ingiltere/BRC Magaza Fiyat Endeksi/Aralik/Onceki:-% 0.3/
Gergeklesen: -%0.5

09:00/Almanya/Dis Ticaret Agigi/Kasim/Onceki: + 17.9 milyar euro
09:00/Almanya/ihracat (aylik)/Kasim/Onceki: + % 0.2/Revize: + % 0.3
09:00/Almanya/ithalat (aylik)/Kasim/Onceki: + % 2.9/Revize: + % 3.0
09:00/Almanya/Cari islemler Dengesi/Kasim/Onceki: + 19.1 milyar euro
12:00/Euro Bélgesi/Perakende Satislar /Kasim/Beklenti: + % 0.1/Onceki: - %
0.2

12:00/Euro Bélgesi/issizlik Orani/Kasim/Beklenti: % 12.1/Onceki: % 12.1
13:00/Almanya/Fabrika Siparisleri (aylik)/Beklenti: + % 1.2/Onceki: - %
2.2/Revize: - % 2.1

14:00/ABD/MBA Mortgage Basvurulari/3 Ocak/Onceki: - % 6.3
15:15/ABD/ADP Ozel Sektor istihdam/Aralik/Beklenti: 198,000/Onceki:
215,000

21:00/ABD/Fed 17-18 Aralik Toplanti Tutanaklari

22:00/ABD/Tiiketici Kredileri/Kasim/Beklenti: 13.5 milyar dolar/Onceki: 18.1

milyar dolar
9 Ocak Persembe
11:30/ingiltere/Dis Ticaret Dengesi/Kasim/Onceki: - 2.619 milyar sterlin

12:00/italya/italya Merkez Bankasi Bilango Toplamlari
12:00/Euro Bélgesi/Hizmet Sektdrii Giiven Endeksi/Aralik/Onceki: - 0.8

12:00/Euro Bélgesi/is Diinyasi Beklenti Gostergesi/Aralik/Onceki: 0.18
12:00/Euro Bélgesi/Ekonomik Giiven Endeksi/Aralik/Beklenti: 99.0/Onceki:
98.5

12:00/Euro Bélgesi/Sanayi Kesimi Gliven Endeksi/Aralik/Beklenti: -
3.0/Onceki: - 3.9

12:00/Euro Bélgesi/Tiiketici Gliveni Endeksi/Aralik/Beklenti: - 13.6/Onceki: -
13.6

13:00/Almanya/Sanayi Uretimi (aylik)/Kasim/Beklenti: + % 1.5/Onceki: - %
1.2

14:00/ingiltere/BOE Faiz Karari/9 Ocak/Beklenti: % 0.50/Onceki: % 0.50
14:00/ingiltere/BOE Varlik Alm Programi/Ocak/Beklenti: 375 milyar
£/Onceki: 375 milyar £

14:45/Euro Bélgesi/AMB Faiz Karari/9 Ocak/Beklenti: % 0.250/Onceki: %
0.250

14:45/Euro Bélgesi/AMB Mevduat imkani Faizi/9 Ocak/Beklenti: %
0.000/Onceki: % 0.000

15:30/ABD/Haftalik issizlik Basvurulari/4 Ocak/Beklenti: 320,000/Onceki:
339,000

15:30/ABD/Siiregelen issizlik Basvurulari/28 Aralik/Onceki: 2,833,000

10 Ocak Cuma

07:00/Japonya/Oncii Géstergeler Endeksi/Kasim/Beklenti: 110.8/Onceki:
109.8

09:45/Fransa/Sanayi Uretimi /Kasim/Beklenti: + % 0.5/Onceki: - % 0.3
11:30/ingiltere/Sanayi Uretimi /Kasim/Beklenti: + % 0.3/Onceki: + % 0.4
11:30/ingiltere/insaat Uretimi /Kasim/Onceki: + % 2.2

15:30/ABD/Tarim Disi istihdam/Aralik/Beklenti: 193,000/Onceki: 203,000
15:30/ABD/Ozel Sektor istihdam/Aralik/Beklenti: 190,000/Onceki: 196,000
15:30/ABD/imalat Sanayi istihdami/Aralik/Beklenti: 15,000/Onceki: 27,000
15:30/ABD/issizlik Orani/Aralik/Beklenti: % 7.0/Onceki: % 7.0
15:30/ABD/Toptan Esya Satislari /Kasim/Beklenti: + % 0.6/Onceki: + % 1.0
17:00/ABD/IBD-TIPP Ekonomik iyimserlik Endeksi/Ocak/Onceki: 43.1
17:00/ABD/Toptan Esya Stoklari/Kasim/Beklenti: + % 0.4/Onceki: + % 1.4

Tiirkiye Glindemi

06.01.2014 10:00 TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu Oca.
06.01.2014 14:30 Reel Efektif Déviz Kuru Oca. Onceki 109.4 /
Gergeklesen 106.85

06.01.2014 Borsa istanbul Yabanci islemler Ara.

07.01.2014 10:00 Perakende Satig Hacmi Kas. Onceki 0.6%/
Gergeklesen: -%0.9

07.01.2014 12:30 BDDK Bankacilik Sektdrii Net/Kar Zarari Kas. Onceki 11.6%
/Gerceklesen %6.8

08.01.2014 09:00 Hazine i Borg itfasi (443 mn TL)
08.01.2014 10:00 Sanayi Uretimi Kas. Onceki -0.5%
08.01.2014 17:00 Hazine Nakit Dengesi Ara. Onceki 5.9 Mir TL
09.01.2014 10:00 TUIK Finansal Yatirim Araglari Getirileri Ara.
10.01.2014 10:00 TUIK Dis Ticaret Endeksleri Kas.
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Arastirma ve Yatirim Dani

Dr. Yasar ERDINC (yerdinc@gedik.com) ARASTIRMA UZMAN ve UZMAN YARDIMCILARI

Genel Miidiir Danismani

Emin TAY (etay@gedik.com)

Gokhan MISIRLIOGLU, Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-111)
(gmisirlioglu@gedik.com)

Mecidiyekdy-Perpa Sb. Miidiirti (Dahili 120) Erol GURCAN (egurcan@gedik.com)

(Portfoy Yonetimi ve Yatirim Danismanlig) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-114)
Hikmet ERDINC (herdinc@gedik.com) Kadriye KAVAS (kkavas@gedik.com)
Mecidiyekdy Perpa Sube Mdr. Yrd. (Dahili 121) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-115)

Ceren BAKCAY (cbakcay@gedik.com) Ali Erkan Tanacloglu(atanacioglu@gedik.com)
Yatirim Danismani (Dahili 122) Arastirma Uzman Yardimcisi (Dahili-116)

Kemal Ozan SAYIN (osayin@gedik.com) Tolga Er (tolgae@gedik.com)

Arastirma Uzman Yardimcisi Viop Miisteri Temsilcisi

Avni Dilligil Sokak Celik is Merkezi B Blok 9/ 1 |

Mecidiyekdy / istanbulTel: 0212 356 16 52 Fax: 0212 356 16 55




GEDIK Yatirnm Damsmanlig
www.paramineyapayim.com

8 Ocak 2014 Carsamba

ubelerimiz

Genel Miidiirliik
Cumhuriyet Mah.E-5 Yanyol No:29 34876 Yakacik/Kartal/ISTANBUL
Tel: (216) 453 00 00 E-Posta: bilgi@gedik.com

istanbul

Altiyol

Haci Mehmet Sok. 24 E Dalyan Konut Sitesi D:6 34726
Fenerbahge/Kadikoy

Tel: (216) 360 59 60 E-Posta: altiyol@gedik.com

Bakirkéy
Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3 Bakirkoy
Tel: (212) 660 85 25 E-Posta: bakirkoy@gedik.com

Caddebostan
Bagdat Cad. Murat Apt. K: 2 Daire:10 Erenkdy/Kadikdy
Tel: (216) 411 62 53 E-Posta: ykadikoy@gedik.com

Etiler
Aytar Cad. Metro ishani No: 10, D:7, K: 3 Levent / Besiktas
Tel: (212) 270 41 00 E-Posta: etiler@gedik.com

Gaziosmanpasa
Merkez Mah. Cami Karsisi No:88 Kat:3 Gaziosmanpasa
Tel: (212) 497 10 10 E-Posta: gop@gedik.com

Kapaligarsi
Kurkguler Sk . No:25 Emindni / Kapaligarsi
Tel: (212) 513 40 01 E-Posta: kcarsi@gedik.com

Maltepe
Gedik is Hani Bagdat Cad. No: 162 K: 2 Maltepe
Tel: (216) 399 00 42 E-Posta: maltepe@gedik.com

Perpa

Giilbahar Mah. Avni Dilligil Sk. Celik is Merkezi B Blok No 9/11
Mecidiyekoy

Tel: (212) 356 16 52 E-Posta: perpa@gedik.com

Saskinbakkal
Bagdat Cd. No: 377/5 Esen Ap. Saskinbakkal
Tel: (216) 411 13 67 E-Posta: sbakkal@gedik.com

Tophane
Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040 Tophane/Karakdy
Tel: (212) 251 60 06 E-Posta: tophane@gedik.com

Umraniye
Atatiirk Mah. Alemdag Cad. No: 122/2 Umraniye
Tel: (216) 461 33 90 E-Posta: umraniye@gedik.com

Ankara

Cankaya
Simon Bolivar Cad. No: 8/6 Cankaya
Tel: (312) 438 27 00 E-Posta: cankaya@gedik.com

Kizilay
Stimer Birinci Sok. No:13/3 Demirtepe
Tel: (312) 232 09 49 E-Posta: ankara@gedik.com

Ulus
Ulus Sehir Carsisi No: 170 Ulus
Tel: (312) 311 49 59 E-Posta: ulus@gedik.com

Antalya
Tahil Pazari Mah.404 Sok.Hafiz Ahmet Bedesteni No:5/29-30

Tel: (242) 248 35 20 E-Posta: antalya@gedik.com

Bursa
Sehrekiistii Mah. Ayti Plaza is Merkezi No: 17 Fomara
Tel: (224) 220 51 50 E-Posta: bursa@gedik.com

Denizli
Saraylar Mah.ikinci Ticari Yol Sk.No: 56 Kat:4
Tel: (258) 263 80 15 E-Posta: denizli@gedik.com

Diizce
Serefiye Mah. Cengiz Topel Sk. Taghan Apt. No : 58-59
Tel: (380) 524 08 00 E-Posta: duzce@gedik.com

Elazig
Yeni Mah. Gazi Cd. No : 28/3 Tel: (424) 233 28 01/237 09 98 E-Posta:

elazig@gedik.com

Eskisehir
Kopriibasi Sen Sok. Onur ishani No:1 Kat:4
Tel: (222) 230 09 08 E-Posta: eskisehir@gedik.com

Kocaeli
Haci Halil Mah. Hiikimet Cad. No: 95 Gebze
Tel: (262) 642 34 00 E-Posta: gebze@gedik.com

izmir
Cumhuriyet Bulvari No:131 Cevher Apt. Kat:2 D:3/4 Alsancak
Tel: (232) 465 10 20 E-Posta: izmir@gedik.com

Konya
Nalgaci Cad. Acentacilar Sitesi No:81 Selguklu

Tel: (332) 238 59 60 E-Posta: konya@gedik.com

Manisa

Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentes Apt.
No:34/1

Tel: (236) 239 42 98 E-Posta: manisa@gedik.com

Usak
ismetpasa Cad. No: 63 K:2 Mavi Plaza

Tel: (276) 227 27 44 E-Posta: usak@gedik.com
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