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Mardin Cimento Reuters Kodu : MRDIN.IS AL
Faaliyet Konusu : Cimento, Klinker ve HB Uretimi-Satisi - : :
’ Odenmis Sermaye : 73,144 Bin YTL 8 Mart 2007
Halka Aciklik . 44.15% s y
Ortaklik Yapisi : OYAK 55.85% Piyasa Degeri : 577,838 BinYTL/ 401,276 Bin$
Hisse Fiyati : 790 YTL /549 $
160 4 MRDIN IMKB REL. 9 performans 1Aylik 3 Aylik 12 Aylik
140 & Degisim TL %) 6.8% 9.0% 28% | ® 2006 yilinda cirosunu yaklagik %21 dizeyinde artirdi 2006 yilini yaklasik 144 milyon
1201 ! o ’ b 7 oo YTL'si satislardan, 3 milyon YTL'si de enerji tesvik gelirinden olmak Uzere toplam 147 milyon
100 4 6 Degisim $ (%) 3.1%  10.9% -7.8% 0 ’ . 3 : - i .
o | 5 i YTL gelir ile tamamlayan sirket, gecen yilin ayni dénemine goére toplam gelirlerini yaklasik %21
4+ IMKB Relatif (%) 14.4% 3.1% 12.1% - ; i : : 2 s :
60 | . T dizeyinde artirmisgtir. Yurtici ve yurtdisi ¢imento talebine bagh olarak satis gelirlerindeki
40 { 2 - biyimenin devam ettigini gérdugumuz sirketin, 1 milyon ton ek klinker kapasitesi saglayacak
20 | 1 12 AyikEn Yuksek 840 640 | yatinminin devreye alinmasi sonrasinda 2007 yilini 200 milyon YTL toplam gelire ulasarak
23/012/2005 18/05/2006 06/10/2006 02/03/2(?07 12 Aytk En Distk 283 344 tamamlayacagini 6ngormekteyiz.
Piyasa Gostergeleri 2006/12 2007T. Ozet Bilango (Bin YTL) 2005/12 2006/12 | @ Net kar beklentilerimize paralel olarak 89 milyon YTL diizeyinde gerceklesti 2006 yilini
FIK 6.49 485 T. Donen Varliklar 121,559 101,938 | beklentimize paralel olarak 89 milyon YTL net kar ile tamamlayan sirket, net karini 2005
Pb/Ciro 393 288 1 Duran Varliklar 87,791 142275 | yilsonuna gore yaklasik %37 artirmistir. Net kardaki artista, operasyonel alandaki basariya
E';ICD'I;O zz: " Toplam Akiifler 209,350 244213 | bagli olarak esas faaliyet karinda yasanan %30 buyime ve net diger faaliyet gelirlerinde, faiz
FOIEAVOK 240 _ Kisa Vadeli Borglar 17,362 18,880 | Ve temettl gelirlerindeki yukselise bagli olarak yasanan yaklasik %25 duzeyindeki blyime
Marjiar 2005712 2006712 20077 Uzun Vadeli Borclar 7,753 5869 | etkili olmustur. 2007 yili icin sirkete iliskin net kar beklentimiz, net karda 2006 yil sonuna gore
Brit Kar 56% 59% 59% Ana Ort.Digi Ozser. 0 o | Yyaklasik %34 buyume yasanacag! ve 119 milyon YTL net kara ulasilacagi yonindedir.
EFK 46% 50% 52% .
FAVOK 52% 5% 540 1-0Z Sermaye 184,235 219,463 . . . . . L . .
Net Kar 4% 1% so% Toplam Pasifler 209,350 244213 | ® Mardin Cimento icin hisse bag! fiyat hedefimiz olan 9,50 YTL'de, beklentilerimiz
paralelinde gelen 2006 yil sonu mali verileri sonrasinda degisiklige gitmiyor ve
Bin YTL 2005/12 2006/12 % 2007T | hedefimize gore %20 prim potansiyeli olan sirket hisseleri ile ilgili "AL" ©Onerimizi
Satislar 119,283 143,908 20.6% 196,362 } koruyoruz Guglu bir mali gérinime sahip olan Mardin Cimento, hem yil sonu mali verileri
Diger gelirler - net 2.436 3,190 31.0% a,123 | beklentisi hem de %10 ortagi durumundaki OYSA Cimento'daki satig beklentisine bagli olarak,
Satislarin Maliyeti(-) 53,370 60,272 12.9% 81,107 | SOn donemde piyasa performansinin tzerinde bir getiri saglamistir. 2006 yil sonu mali verileri
Brit Kar 68 349 86.826 57 0% 1190 2gg | Sonrasinda hisse basina net %94,56'lik nakit temettll dagitmayi planladigini bildiren ve 2007
Faaliyet Giderleri(-) 11,796 13,214 12.0% 15,036 yl}lndg da qumIg mali per.fo.rmansml surdurgceglnl dugundugumu; Mard!n. legpto hlss"elen
. icin hisse bas! fiyat hedefimiz 9,50 YTL seviyesinde olup, sirket hisseleri ile ilgili daha 6nce
Faaliyet Kari / (Zarari) 56,554 73,612 30.2% 104,252 . o g . a0
- ) vermis oldugumuz "AL" tavsiyemizi surdirtyoruz.
Net Diger Gel/Gid 16,744 20,883 24.7% 27,000
Finansman Giderleri (-) -478 -612 -28.0% -450
Vergi Oncesi Kar 72,820 93,883 28.9% 130,802
Vergi -7,696 -4,816 37.4% -11,772
Net Donem Kari 65,124 89,067 36.8% 119,030

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gortiglerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



