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Halka Aciklik 1 21.0%
Ortaklik Yapisi : Kog Holding 39.1% Piyasa Degeri 4,599,540 Bin YTL/ 3,462,205 Bin $
: Teknosan 14.7% g 3
. Ditier 25 291 Hisse Fiyati 1150 YTL / 8.66 $
- ARCLK IMKB REL. oo PR 1 Aylik 3Ay||k 12 Aylik ° Argeli!('in konsqlide.cirosu euro bazinda .%14.5 artara!.( 756 mn Eurq'ya gla§t| YTL
120 12.00 — " 5 " — | bazinda ise konsolide ciro %5.2 artarak 1.2 milyar YTL'ye ylkseldi. Konsolide cironun yurt
Degisim TL (%) 1.7% -8.0% 86.9% | . . o o : :
110 10.00 e en . . , ici gelirleri sadece %2 artarken yurt digi gelirlerinin %10.5 artmasi toplam cirodaki
oo soo  Dedisim$ (%) 07%  -76%  938% | hiviimenin asil kaynag olmustur. Béylece konsolide satislar icinde yurt disi satiglarin payi
80 igg - i Usd | 9,38.2'den %40.1'e yiikselmistir. Arcelik'in, adet bazinda satislari 2005'in ilk ceyregine gére
IS oo 12AYIkEn Yiksek 13.10 989 | %16.5 biiyliyerek 2 milyon adetin iizerine cikmistir. Bes ana (riin grubundaki artislara
50 000 12 Aylik En Disiik 6.15 458 | bakildiginda en biiylk artis %38.4 ile bulagik makinesinde goriiliirken onu %20 ile firin,
01.03.2005 23.08.2005 23.02.2006 %12 buzdolabi ve %11 ile gamagir makinesi izlemektedir. Toplam adet iginde gok diistik
Piyasa Gostergeleri 2006/03  2006T/12 (yzet Bilango (Bin YTL) 2005112  2006/03 | orana sahip kurutma makinesideki artis ise %118 olmustur. Yilin ilk geyreginde adet
E/DK/C”O 18'23 18'32 T. Dénen Varliklar 2,660,853 2,538,436 | bazinda gergeklesen %16.5'luk artisa karsin konsolide cirodaki artigin %10.5 seviyesinde
FD/Ciro 1:08 " T.Duran Varliklar 1,461,733 1,507,751 | kalmasida kampanyalar nedeniyle gerileyen yurt igi fiyatlarinin yanisira toplam satislar
PD/DD 222 - Toplam Aktifler 4,122,586 4,046,187 | icinde yurt digi satiglarinin payinin artmasinin etkili oldugunu diigtintiyoruz.
FD/FAVOK 8.85 - Kisa Vadeli Borglar 1,449,705 1,259,153
FRTORT 21‘1“’%22 201"1‘?:(’)1; Uzun Vadeli Borglar 663988 693637 | ® Sirket'in FAVOK'ii %25 artarak 84 milyon Euro'ya yiikseldi Artan rekabet ile birlikte
Net Nakit / Borg (mn YTL) 4867 _ Ana Ort.Digi Ozser. 21,837 22619 | blylyen pazarlama, satis ve dagitim gid__erlerine ragmen Arcelik’in operasyonel karlligi
EFK Marjt 7.95% g27% 1.0z Sermaye 1,987,056 2,070,778 | gegctigimiz yilin ayni dénemine gére (FAVOK) %14.6 artarak 116.2 milyon YTL'den 133.6
Net K. Marji 6.29% 6.41% Toplam Pasifler 4,122,586 4,046,187 | milyon YTL'ye yikselmistir. Bu iyilesmede, ozellikle demir-gelik fiyatlarinda yasanan
T 5605/03 5006/03 %Dog. ST geri!eme etkili olmus ve §'ir!<etin F{-\VC)K Mariji %10.2'de[1 %1.1.1'e yUkseImigtir. Kar
Satislar 1,145,087 1,204,590 52% 5,511,140 | marlarinda yasanan bu iyilesmenin yaninda, 1C05 d6neminde 2.1 milyon YTL
Satislarin Maliyeti(-) 876,793 894,449 2.0% 4,074,582 | istiraklerinden zarar yazan sirket 1C06 doneminde 4.9 milyon YTL gelir elde etmisgtir.
Brit Kar 268,294 310,141 15.6% 1,436,558
iaa:i_yettciider}e';(') 133’;’2? 2;‘5‘3(32 ;g:"//o igg’ggz ® Net kar %22.1 artarak 47.6 milyon Euro'ya yiikselmistir Satilan malin maliyetlerinde
aaliye ari arari 1% , o ; ' <
Net D)?ger Gel/éid ) 3:409 "321 109.4% 12.000 yaganvan |y|Ie§men.|n ygmnda sop geyrekteﬂ Eurq nun YTL kargisinda deger kazanma§| da
Finansman Giderleri (-) -10.305 3,698 135.9% 9,000 | karliigr olumlu etkilemis ve Argelik 1G06 doneminde net karini %12.1 artirarak 67.5 milyon
Net Parasal Poz.Kar/Zar. 0 o) a.d. o | YTL'den 75.7 milyon YTL'ye yukseltmistir. llk geyrek marjlarda yasanan iyilesmenin yilin
Ana Ortaklik DigI Pay -1,176 -372 a.d. o | tamamina yansitmasini bekledigimiz Arcelik'in 2006 yil sonunda 5.511 milyon YTL ciro ve
Vergi Oncesi Kar 90,165 96,377 6.9% 458,575 | 353 milyon YTL net kar agiklamasini bekliyoruz.
Vergi(-) 22,579 20,602 -8.8% 105,472
Net D6nem Kari 67,586 75,775 12.1% 353,103

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu

gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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