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Ford Otosan ) Reuters Kodu : FROTO.IS SAT
Ez?ig?grl(ﬁlnkusu 2/I7c?t902r(l;:J Arag-Yedek Parca Uretim-Satis! Odenmis Sermaye 350,910 Bin YTL 7 Mayi1s 2007
Ortaklik Yapisi : Kog Grubu 41.04% Piyasa Degeri : 4,316,193 Bin YTL/ 3,225,854 Bin $
. 0
: Ford Motor Company 41.04% Hisse Fiyati : 1230 YTL /9.19 $
160 4 FROTO IMKB REL. 14 Performans 1AyLk 3 Aylik 12 Aylik . . _ ! _ L : .
14212 2 “Degisim TL (%) 6.4%  -3.9% 200, | @ Yurt ici pazardaki gerilemeye kargin artan ihracat, cirodaki blytimeyi de beraberinde
100: 10 Degisim $ (%) 9.1% 15%  -05% getirdi 2006 yilnin ilk geyreginde ,72604 adetlik toplam gat|§ ile 1.4 milyar YTL §at|§ geliriqe
50 | z IMKB Relatif (%) 5%  -117% 0.9% t_{lag,gn Ford, 2007 yl!lnln ilk ceyreginde ise .70,648 aqlgthk toplam.s.at|§ ile 1.5 m!!y_r_:lr YTL'nin
60 Uzerinde satis gelirine ulasmistir. Yilin ilk ceyreginde yurt ici pazarda gorilen %30
40 4 L ABDS seviyesindeki gerilemeye paralel olarak Ford'un yurt ici satis hacmi de ayni diizeyde diusus
201 2 12AylikEn qu?Ek 12.90 9.41 gosterirken, ihracat hacminde yakalanan biiyiime cirodaki yikselisi de beraberinde getirmis ve
seoa S oy e Ytk En DUk 769 4851 Ford, 2006 yilinin ilk ceyregine gore cirosunu %13 dizeyinde artirmistir. Beklentilerimize
. paralel olarak gelen ilk ceyrek verileri sonrasinda Ford'un cirosundaki biyimenin ihracata
Flyasa Gostergelert 200703 20077 Ozet Bilango (Bin YTL) 2006/12 2007/03 | dayall siirecegini dusuniyor ve sirketin 2007 yilini 6.6 milyar YTL'nin Uzerinde ciro ile
FIK _ 8.73 9.16 T, Donen Varliklar 1,303,798 1,437,079 | tamamlayacagini 6ngorilyoruz.
Pb/Ciro 0:64 95 7. puran Varliklar 1520500 1,506,668
EI;EI;O 2; ~ Toplam Aktifler 2,824,297 2,943,747 | @ Y|l sonu icin 471 milyon YTL net kara ulasacagini éngoriyoruz Yiln ilk ceyreginde 111.5
FDIFAVOK 6.37 . Kisa Vadeli Borglar 1,083,577 1,181,718 | milyon YTL esas faaliyet kari ve 80.7 milyon YTL net kar acgiklayan Ford'un, 2006 yilinin ayni
Marjlar 2006/03 2007/03 20077 Uzun Vadeli Borglar 109,307 235231 | donemine gore esas faaliyet karinda %11, net karinda ise %7 diizeyinde gerileme gorulmustur.
EFF“;K” 13222 1%322 1;}‘7’22 Ana Ort.Digi Ozser. 0 0 | Bu gerilemede ise, artan satis maliyetleri ve faaliyet giderlerinin yanisira finansman giderlerinde
FAVOK 14.1% 0.9% 1179, T-Oz Sermaye 1,631,413 1,526,798 | gorilen yaklasik %50'ye varan biyime 6nemli rol oynamistir. Sirkete iliskin yapmis oldugumuz
Net Kar 6.2% 5.1% 7.0% Toplam Pasifler 2,824,297 2943747 | projeksiyonlara paralel gerceklesen ilk ceyrek verileri sonrasinda, 2007 yil sonu icin Ford'un
581 milyon YTL esas faaliyet kari ve 471 milyon net kar aciklayacagi yénindeki 6ngérimuzi
Bin YTL 2006/03 2007/03 % 2007T } surdiruyoruz.
Satiglar 1,400,221 1,582,929 13.0% 6,684,134 : _ - - _ . - .
Satislarin Maliyeti(-) 1,211,544 1,404,061 15.9% 5,748,355 0. Sirket PIISS.6|.erI ile ilgili olarfak daha 6nce yerm|§ oldugumuz "TUT oner|S|.n|, hedef
. piyasa degerimiz olan 3,277 milyon dolara (hisse basina 12,50 YTL) yakin seviyelerden
Brut Kar 188,677 178,867 -5.2% 935,779 | . i : T . : : : . nl
islem gérmesi nedeniyle "SAT" olarak revize ediyoruz Hisse basi fiyat hedefimiz olan 12,50
Faaliyet Giderleri(-) 63,220 67,282 6.4% 354,259 | vTL'ye yakin seviyelerden islem géren sirket hisselerinin, yapmis oldugumuz degerleme
Faaliyet Kari / (Zarar1) 125,457 111,586 -11.1% 581,520 | calismasina gore sinirl yilkselme potansiyeli bulunmasi nedeniyle sirket hisseleri ile ilgili
Net Diger Gel/Gid -799 7,411 a.d. 30,000 | olarak, daha once vermis oldugumuz "TUT" dnerisini asagl yonde revize ediyor ve "SAT
Finansman Giderleri (-) 6,675 9,798 46.8% 30,000 | olarak degistiriyoruz.
Vergi Oncesi Kar 117,983 109,199 -7.4% 581,520
Vergi -30,818 -28,435 7.7% -110,489
Net Dénem Kari 87,165 80,764 -7.3% 471,031

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gortiglerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



