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2007/03 Donemi Mali Tablolari - Bilgilendirme Notu

Bolu Cimento Karlihgini %84 Oraninda Artirdi...

Cirosunun tamami vyurtici satiglardan olusan Bolu Cimento’nun net
satiglari 2007 yilinin ilk geyreginde gegen yilin ayni dénemine gore
%37 gibi glgli bir artis gdstererek 27.7 milyon YTL seviyesinde
gergeklesmistir. Sirketin cari donem SMM'i gegen yilin ayni ddnemine
gore %31 oraninda artis gostererek, 15.7 milyon YTL seviyesine
yukselmistir.

Bolu Cimento’'nun esas faaliyet kari kalemine baktigimizda, sirketin 1C
2006’da 3.8 milyon YTL olan esas faaliyet karinin, 1¢ 2007’de gulgli
bir artis gostererek 5.6 milyon YTL'ye yikseldigini goriyoruz. Bolu
Cimento’nun faaliyet giderlerine baktigimizda 1C 2006’da 4.5 milyon
YTL seviyesinde olan bu rakamin, 1C 2007’de 6.4 milyon YTL
seviyesine yikselerek, %43 oraninda bir artis gdsterdigini goriyoruz.
Sirketin  faaliyet giderlerinin cari donemde artis g&stermesinde
arastirma gelistirme giderlerinde yasanan artigin da etkisi olmustur.

Sirketin 1C 2006’da 3.9 milyon YTL olan net diger gelirleri, 1C 2007°de
%107 oraninda gugli bir artig géstererek 8.1 milyon YTL seviyesine
ylikselmistir. Bu gelismenin sirketin karlili§i Gzerinde 6nemli bir etkisi
olmustur.

Tim bu etkenlerin sonucunda, Bolu Cimento'nun 1C 2006’da 6.2
milyon YTL seviyesinde bulunan net kari, 1C 2007’de 11.3 milyon
YTL'ye ylkselmistir. Net kardaki artisin temel olarak operasyonel
performansa dayali oldugu goérilmektedir.

Bolu Cimento 2007 yilinda 1 milyon 475 bin ton klinker Uretimi, 1.8
milyon ton ¢imento satisi hedeflemektedir. Sirket 2007 yil igin 6.1
milyon YTL tutarinda yatinm planlamaktadir. Sirketin 2007 yili yatinm
butgesinin en ylksek payini 4 milyon YTL tutarindaki tozsuzlastirma ve
klinker nakil sistemleri yatirnmlari olugturmaktadir. Bolu Cimento 2007
yatirim butgesinin geriye kalan 2.1 milyon YTL'lik kismini ise yenileme
yatirimlarina ayirmayi planlamaktadir.

Sektdrdeki rakiplerine gore iskontolu islem gérdiguni dusindugimiz
Bolu Cimento igin yaptigimiz piyasa carpanlari degerlemesi sonucunda
3.71 YTL hedef fiyat belirledik. En son guniin kapanis verilerine gore
%26 oraninda iskontolu islem géren Bolu Cimento icin, “AL” tavsiyesi
veriyoruz.

Fiyat
iMKB-100
52 Hafta Yiiksek:

52 Hafta Duisiuik:
iIMKB Kodu:

Hisse Senedi Sayisi (Mn):
Piyasa Degeri (YTL Mn):
Piyasa Degeri (US$ Mn):
Halka Agiklik Orani (%):
Halka Agik PD (YTL Mn):
Halka Agik PD (US$ Mn):

S1A
YTL Getiri (%): 222
US$ Getiri (%): 4.18
IMKB-100 Relatif Getiri (%): -0.88
Ort. islem Hacmi (YTL Mn): 117
Ort. islem Hacmi (US$ Mn): 0.87

YTL

2.76
44,681
2.82
1.89
BOLUC

129
355
266

51
181
136

S1Y

7.96
6.30
7.51
0.86
0.61

Uss$

2.07
33,502
212
1.18

YB

15.62

21.85
1.10
1.42
1.02
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Ozet Gelir Tablosu (Mn YTL) 2006/03 2007/03

Satiglar 20.3 27.7 37%
Satislarin Maliyeti (-) 12.0 15.7 31%
Brit Kar 8.2 12.0 45%
Faaliyet Giderleri (-) 45 6.4 43%
Net Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 3.8 5.6 48%
Net Diger Gelir/Gid. 3.9 8.1 107%
Finansman Gelir/Gid.(-) - - A.D.
Ana Ortaklk Digi Kar/Zarar - - A.D.
Vergi Oncesi Kar 7.7 13.7 78%
Vergi 1.5 24 57%
Net Dénem Kari 6.2 11.3 84%
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FIK 9.91 4.28
PD/DD 2.50 1.92
FD/VAFOK 35.79 17.91
Hisse Basina Kar (YTL) 0.05 0.09
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Hisse Fiyati (YTL)

Ozet Bilango (Mn YTL) 2006/03
Doénen Varliklar 73
Duran Varliklar 95
Toplam Aktifler 167
Kisa Vadeli Borglar 13
Uzun Vadeli Borglar 2
Ana Ort. Digi Ozser. -
Oz Sermaye 152

Toplam Pasifler 167

IMKB-100 Relatif

2007/03

105
89
194
22
2

170
194
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2%
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16%

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirim danismanlii hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. ifade edilen gériisler higbir sekilde alis veya satis tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir. Bu
bilgilerin ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dolayi dogabilecek zararlardan ALAN YATIRIM hig bir sekilde sorumluluk kabul etmez.




