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Ezf‘llgif;ﬁ:‘kusu Pl Odenmis Sermaye 1,265,000 Bin YTL
Ortaklik Yapisi : Temel Ticaret 42% Piyasa Degeri 6,894,250 Bin YTL/ 4,430,752 Bin $
: . o
; g%gef"es' f%; Hisse Fiyati 545YTL /350 $
KCHOL IMKB REL. e Koc¢ Holding'in konsolide cirosu 1C06’da %72.9 artis gosterdi Gegen yil ilk geyrekte

140 ;0020 ;:;:::?Es(%) 11A7yg; 31p;y;; 121?'2'; konsolidayoncﬁa yer almaygn basta Tﬂpra§ olmak Uzere Yap! Kredi Bankasi ve Tansas’in
120 600 Degisim $ (%) 30.7%  -29.5% 129, | dayarattigr etkiyle KO? Holding konsolide cirosu %72.9 artarak 5.227 mn YTL’den 9.038 mn
100 1.0 IMKB Relatif (%) 03% -41% -192% | YTL'ye yikselmistir. Ozellikle Tiprag’in konsolidasyona katilmasindan sonra enerji gelirleri

Zz 1 Zioo YTIL  ABDs | 70251 artarak 1.051 mn YTL'den 3.692 mn YTL'ye ylkselmis ve enerji gelirlerinin toplam

0 oo 12 Aylik En Yiksek 745 5.71 | konsolide gelirleri icindeki pay! %20’den %40’a yukselmistir. Yapi Kredi Bankasi’'nin gruba
31.03.2005 23.09.2005 27.03.2006 12 Aylik En Digiik 4.44 3.29 | katilmasi ile finans gelirleri %132 artarak 488 milyon YTL'den 1.133 mn YTL’ye yukselirken,
P Ceabronen 2006/03 20057 Gret Bilanco (Bin YTL) T Tansag’in satin alinmasinin etkisi ile gida ve perakende gelirleri %47 artarak 808 mn
FIK 13.07 14.01 " YTL'den 1.190 mn YTL'ye yukselmistir. Diger sektorlerden otomotiv sektort gelirleri %13
PDICiro 0.24 0.17 - Donen Varidar 19,922,742 22,464,296 Osterirken dayanikh tiiketim gelirleri %1.36 oraninda azalmistir.

ED/Ciro 0.86 _ T. Duran Varliklar 16,759,211 24,059,756 Blld0StEHIRE 2 9 : s

E[D),/FDEV(;K ;33 ] l?sp;a\?;:;:lgirrglar 22:23:2?2 ;g:gig:gfz o Kovrysolide ciro art|§| ile bil.'.likte.hold"ingin F.AVGK’E.] de %68 artm!§t|r Yilin .ilk
Matilar 2006/03 208K |\, Vadeli Borglar 4472518 11,184,452 ceyreginde gegen senenin ayni dénemine gére FAVOK marjini koruyan holding artan ciro
EfFuliKaf 12-;?:;0 12;80;0 Ana Ort Disi Ozser, 3370162 4,965,501 sayesinde FAVOK’Uni 400 mn YTL'den 674 mn YTL'ye ylkselmistir. Bununla beraber
EAVOK 7'460/" 7'000/" T.0z Sermaye 4836959 4,865,383 otomotiv, dayanikl tiketim ve gida-perakende sektorlerinin esas faaliyet kar marjlari
Net Kar 0:200/: 1:240/: Toplam Pasifler 36,681,953 46,524,052 artarl_<_en finr?\ns ve enerji sektérlerini.n esas faaliyet kar marjlarindaki gerileme, holdingin
— SOE63 SO0TG3 7 T T FAVOK marjinin artirmasini engellemistir.

Satiglar o 5,227,414 9,038,678 72.9% 24,353,374 39,696,000 | ¢ Net kar 79.4% daraldi Kog Grubu, Tiipras satin aliminin finansmanini 4.3 milyar dolarlik
Satiglanin Maliyeti(-) 4,353,142 7,666,478 76.1% 20,040,299 33,266,198 | i porclanma ile saglarken, bunun etkileri 2006 ilk geyrekte gériilmistir. Kog Holding'in
BrUt_ Kar ) ) 874,272 1,372,200 57'°:/° 4,313,075 6,429,801 toplam finansal borglari 1C05'te 5.5 milyar dolar seviyesinden 1C06'da 10.6 milyar dolara
E:::Iiiittclil:sr;e(rzl(:rarl) gfi‘ifg 2?2";% 33202 f’lgg’;gl :‘igg‘gis yukselirken, finansman giderleride 21 mn YTL'den 181 mn YTL'ye yikselmistir. Borcun
Net Diger Gel/Gid 22’921 :547 _102'4% ’ 15’191 ’ 30’000 bayudk kisminin ya'be'lm para cinsindgn olmaS| nedeniyle kur farki giderleri 128 mn YTL
Finansman Giderleri (-) 21:605 181,643 740:7% _55:145 600:000 olarak gelrg;ekle§m|§t|r. Finansman glgerlermdg yasanan bu artisin y-an|r1da 1C05te %28
Ana Ortakiik Disi Pay 66,315 95,556 ad 383,578 400,000 olan vergi oraninin 1C06'da %51’e yukselme“3| s?nu"cunda Kog¢ I'-Iol<:.hr.19’|n net kari %79.4
Vergi Oncesi Kar 150,417 138,991 76% 896,082 1,093,241 azalarak 89.7 mn YTL'den 1§.4 mn Y.Tll_’y.e.dugmug,tur. !(99 .Holdlng icin yaptigimiz 39.696
Vergi(-) 61,903 120,546 94.7% 208,458 601,283 mn YTL 2006 yil sonu ciro tahminimizi korurken ikinci ¢eyrekte kurlarda yasanan
Net Dénem Kari 89,748 18,445 -79.4% 597,624 491,959 dalgalanma nedeniyle net kar hedefimizi 1.831 mn YTL'den 491 mn YTL'ye revize ediyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu

goriusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



