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ALARKO HOLDING

Faaliyet Konusu : Cam Sektoru
Halka Aciklik

: 30.6%

Reuters Kodu

(ALARK . 1 S)

8 Eylul 2006

Odenmis Sermaye 176,880 Bin YTL

Ortaklik Yapisi : Anmak Holding A.S. 69.4% Piyasa Degeri 689,832 Bin YTL/ 475,058 Bin$
Hisse Fiyati 3.90 YTL [/ 2.69 $

130 ALARK VKB REL. 700 Performans 1Ayhk 3 Aylik 12 Aylik . . . . .

120 650 Degigim TL (%) A8%  129%  5.7% ° Algr_ko Holding 1Y06’'da 263.5. mn- YTL kon;ohplg gelir acikladi Konsolide cironun
110 6.00 Degisim $ (%) 116 66%  -13.2% %75’ini olugturan Taahhit ve Arazi geligtirme gelirlerinin, 1Y06'da %9.7 artarak 180.8 mn
132 :22 | if (6 % 6% 2170 YTL'den 198.2 mn YTL'ye yikselmesi sonucunda, toplam konsolide ciro %12.4 artarak

80 aso KB Relatif (%) 1% 102 2LPA) 5344 mn YTL'den 263.5 mn YTL'ye yukselmistir. Ayrica, Turizm Grubu gelireri %21.1,

s e . L Usd | sanayi ve Ticaret Grubu gelirleri %12.5 artis gostermistir. Enerji Grubu gelirlerine burada

50 so0 L2 Ak EnYiksek 590 4521 pir parantez acilmasi gerekmektedir, Kirklareli dodal gaz cevrim santralinin faaliyete
29.06.2005 23.12.2005 23.06.2006 12 Ayl En Diisik 3422161 gecmesi nedeniyle enerji gelirleri %267 artarak 1.6 mn YTL'den 6.1 mn YTL'ye
Piyasa Gostergeleri 2006/06  2006T/12 (zet Bilango (Bin YTL) 200506 2006/06 | Yyukselmistir. Ancak, dogal gaz fiyatlarinda yasanan artiglar nedeni ile sirket Uretime ara
o o 2293 7. Donen Varlklar 648144 911,239 | verme karari almistir.

i T. Duran Varliklar 276,325 254,108

Egﬁggo 233 - Toplam Aktifler 24469 1165347 | © FAVOK marji son geyrekte'geriledi ansolide rsaﬂslardaki artisa rag.men En-erji
FD/IFAVOK 11.46 - Kisa Vadeli Borclar 383851 483,704 Grubu'nun dogalgaz flyatlgrlndgkl yuksek seyir nedeniyle .yUkse.k maliyetleri ve Turizm
Marjlar 2006106 2006T/12 ) \/o oo Borglar 15795 51265 Grubu'nun da yiksek faaliyet giderleri nedeniyle esas faaliyetlerinden zararlar yazmasi,
erut 7.90% 8.55% ) ’ ' Sanayi ve Ticaret Grubu ile Taahhiit Grubu'nun esas faaliyet karlarini gétiirerek 1Y05
EFK Marj 0.15%  -025% AnaOnDisi Ozser 80919 AT sneminde 8.8 mn YTL olan konsolide esas faaliyet karinin 1YO6'da 0.3 mn YTL'e
FAVOK M’f‘”" 4.68% 3.20% T.OzSermaye 407904 535411 gerilemesine neden olmustur. Ayni dénemde sirketin FAVOK marjinin %7.4'ten %4.6
Net K. Marj 10.59% 5.50% Toplam Pasifer 924469 1169347 | oorilemesi sonucu 1Y0S'te 17.3 mn olan FAVOK'G 1Y06'da 12.3 mn YTL'ye gerilemistir.
Bin YTL 2005/06 2006/06 %Deg. 2006/12T

Satiglar o 234,403 263,527 12.4% 546,962 | o Alarko Holding 1Y06 doneminde 27.9 mn net kar aciklamistir Esas faaliyetlerinden
:?Stslzgrn Maliyeti(-) 222:2:3 Zggzgﬁ 1::02 522:§i§ gelirleri gecen yilin ayni dénemine gore gerileyen Alarko Holding, 2006 yilinin ikinci
Faaliyet Giderleri(-) 16,698 20,414 22 304 48,133 | ceyredinde kurlarda yasanan yukselis sonrasi tasidigi yuksek déviz pozisyonundan elde
Faaliyet Kari / (Zarar1) 8,852 397 _95.5% -1,393 | ettigi kur farki gelirlerinin etkisiyle 1Y05'te 7.2 mn YTL olan net diger faaliyet gelirlerinin
Net Diger Gel/Gid 7,264 55,439 663.2% 55,000 | 1Y06'da 55.4 mn YTL'ye yikselmesi sonucunda net karini %133 artarak 11.9 mn
Finansman Giderleri (-) 1,266 19,1901 1416.4% 13,000 | vYTL'den 27.9 mn YTL'ye yikseltmistir. Yukarida siraladigimiz gelismeler sonrasinda
Net Parasal Poz.Kar/Zar. 0 0 a.d. 0| Alarko Holding'e 2006 yil sonu icin yaptigimiz 547 mn YTL'lik ciro tahminimizi korurken
CZ‘;"g?gi'g;ks?férpay l';‘ggg ég’ggg 150.5;(‘;(; ;’282 Enerji Grubu gelirlerindeki belirsizlik ve kurlarda yasanan gevsemeye bagl olarak 35.5 mn
Vergi(-) 1:313 5:387 310.4% 7:521 YTL olan net kar tahminimizi 30 mn YTL'ye revize ediyoruz.

Net Dénem Kari 11,973 27,915 133.1% 30,086

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu

gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



