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 Japonya Merkez Bankası (7 Eylül), Avrupa ve Ġngiltere Merkez Bankaları (8 Eylül), TCMB (20 Eylül) ve ABD Merkez Bankası 

(21 Eylül) faiz kararını açıklayacak ve toplantı tutanakları yayınlanacak

 Alman Anayasa Mahkemesi AB'nin kurtarma programı hakkında hüküm verecek (7 Eylül) 

 ABD BaĢkanı Obama'nın istihdam programını açıklayacağı bir konuĢma yapacak (8 Eylül)

 Yunanistan'ın kurtarma programına bankaların gönüllü katılımı için son tarih (9 Eylül)

 BaĢbakan Erdoğan'ın Mısır'ı ziyaret etmesi ve oradan Gazze'ye gitmesi bekleniyor (12 Eylül)

 EFSF'nin Ġrlanda ve Portekiz'e kredi vermesi bekleniyor (15 Eylül)

 BirleĢmiĢ Milletler’de Filistin’in devlet olma statüsü oylanacak ve BaĢbakan Erdoğan bir konuĢma yapacak (20 Eylül)

 ÖzelleĢtirme Ġdaresi BaĢkanlığı'nın Hamitabat'ın yüzde 100 hissesinin satıĢı için açtığı ihalede son teklif verme tarihi (23 Eylül)

 IMF ve Dünya Bankası'nın yıllık toplantıları Washington'da baĢlayacak (24-26 Eylül)

 Alman Parlamentosu EFSF anlaĢmasını oylayacak (29 Eylül) 

 ÖĠB'nin Ģirketlere elektrik dağıtım bölgelerini devralmaları için verdiği süre dolacak (29 Eylül)

 IMF ve AB Yunanistan'a kredi dilimini serbest bırakacak (30 Eylül)

 Yurtiçi ve yurtdıĢında yayınlanacak olan büyüme, ISM imalat ve hizmet endeksi, enflasyon, sanayi üretimi, ZEW endeksi, 

tüketici güveni, istihdam, IFO endeksi gibi veriler takip edilecek
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Geçen Ay;

 Borç sorununu aĢmakta zorlanan Avrupa, Yen’in değerlenmesini önlemeye çabalayan Japonya, ekonomisini soğutmaya çalıĢan Çin, her

geçen gün daha kötü gelen makro ekonomik verilerle yavaĢlamaya baĢlayan dünya ekonomisi, borç tavanı ile bütçe kısıntıları yasasını son

anda Senato’dan geçiren ABD ekseninde Ağustos ayı borsalar açısından oldukça dalgalı ve aĢağı yönlü oldu. Bu kapsamda, S&P’nin ABD’nin

kredi notunu düĢürerek görünümünü de negatife çevirmesi, FED’in faizleri değiĢtirmediği ve iki yıl boyunca da bu seviyesini koruyacağını

söylemesi, Philadelphia FED BaĢkanı Plosser’ın faizlerin 2013 yılından önce artabileceğini, Dallas FED BaĢkanı Fisher’in de FED’in trader’ları

korumaması gerektiğini söylemesiyle FED’de ortaya çıkan fikir ayrılığı, baĢta Fransa olmak üzere AAA kredi notuna sahip Avrupalı ülkelerin bu

notlarını kaybedebilecekleri yönünde çıkarılan spekülasyonlar, Morgan Stanley ile Deutsche Bank’ın Çin’in büyüme tahminlerini aĢağı

çekmesi, Almanya’daki büyüme verisinin tahminlerin oldukça altına gelerek hayal kırıklığı yaratması, önceki datanın da aĢağı yönde revize

edilmesi IMKB-100 endeksinde %13.4 oranında sert düĢüĢ yarattı.

Bu Ay;

 Yılın geri kalanını belirleyecek geliĢmeler bu ayda Ģekillenecek. Öyle ki, Avrupa’nın kronikleĢmeye baĢlayan borç sorununun daha fazla vakit

geçirilmeden veya içinden çıkılmaz hale gelmeden çözümlenmesinde bu ay kritik olacak. AB’nin en önemli iki lideri olan Merkel ve Sarkozy’nin

Ağustos ayında yaptığı toplantıda aldıkları kararların uygulamaya konulmasında, Avrupalı bankaların likidite problemine düĢmemesi için

bölgedeki ekonomik büyümenin yavaĢ yavaĢ artırılmasında, AB ülkelerinin ve karar verici mercilerinin ortak hareket etmesi gerekirken, Ģu an

gördüğümüz görüntü bunun pek kolay olamayacağını bize gösteriyor. ABD tarafına baktığımızda ise, ülke ekonomisindeki yavaĢlamanın aylar

öncesinde açıklanan makro veriler ve söylemlerimiz doğrultusunda seyrettiğini görmekteyiz. Bu aĢamadan sonra parasal geniĢlemeden ziyade

reel ekonomiyi ve istihdamı artıracak yeni tedbirler alınması gerekiyor. Daha önceki parasal geniĢleme adımları reel sektörden ziyade finans

piyasalarına yönelmiĢ ve finansal piyasalarda geçici bir rahatlama sağlamıĢtı ama istihdam piyasasına çok fazla bir Ģey kattığını söylemek zor.

Bu nedenle, ABD BaĢkanı Obama’nın 8 Eylül’de açıklaması beklenen yeni ekonomik destek paketi Ģu aĢamada önem kazanıyor ve bu adımın

FED tarafından da bir Ģekilde desteklenmesi gerekiyor. Bize göre, ABD BaĢkanı Obama’nın açıklayacağı paket piyasalara geçici bir rahatlama

sağlayabilir ama aynı Ģeyi AB tarafında söylemek Ģu aĢamada zor diyebiliriz. Ayrıca, Eylül ayı, hükümetin yeni Orta Vadeli Planı (OVP)

açıklaması açısından da beklenen bir dönem olacaktır. OVP’nin yatırımcıları tatmin etmesi ve fonların tekrar Türkiye pozisyonlarını artırması

halinde IMKB’nin yeniden yükseliĢ trendine girmesi mümkün olacaktır. ġu an piyasaya yayılan herhangi bir bilgi bulunmamasına bağlı olarak

bu konuda net bir Ģey söyleyemiyoruz ama Ģayet beklenen OVP yatırımcılar açısından tatminkar bulunursa bu durum IMKB’de kesinlikle alıĢ

yönünde değerlendirilecektir. Mevcut durumda fiyatlandırılmayan son bir risk ise, yeniden tırmanan terör olayları olarak görünüyor. ġayet, terör

olayları büyükĢehirlere sıçrarsa bu unsur IMKB’de kısa süreli Ģok satıĢlara neden olabilir ve bu nedenle pozisyon alırken agresif olmamak

lazım. Bu kapsamda, Eylül ayında 51.800 seviyesinin altına inilmediği sürece mevcut hisse pozisyonlarının korunmasını tavsiye ediyoruz.

 Bu kapsamda, Eylül ayında IMKB-100 endeksinin 51.800 – 59.700 aralığında hareket etmesini bekliyoruz.

 Destekler: 54.400 – 53.500 – 52.500 – 51.800, Dirençler: 56.000 – 57.900 – 59.700

Beklentilerimiz ve aylık strateji
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 Ne oldu: Global çapta borsa endekslerinde Eylül ayında beklediğimiz hızlı düĢüĢün riskini gözönünde bulundurarak son iki aydır
%50’den %20’ye kadar düĢürdüğümüz hisse oranına karĢılık portföydeki sabit getirili enstürmanların arttırılması ve güvenli liman
arayıĢında %15’lik pay ile portföye giren altın, gösterge endekste yaĢanan %13.4’lük düĢüĢten sınırlı etkilenilmesini sağladı. Bu
konservatif tutum yılbaĢından bu yana IMKB-100 endeksindeki kaybın %18.3 olmasına karĢılık önerdiğimiz portföyün %1.0 değer
kazanmasına imkan tanıdı.

 Ne bekliyoruz: ABD BaĢkanı Obama’nın 8 Eylül’de açıklayacağı istihdam paketinin piyasalarda kısa süreli, kısmi bir rahatlama
süreci yaĢatacağını düĢünmemizin yanı sıra son 10 günde yatırım bankalarından Türkiye hisse senetleri için gelen ağırlığını artır
tavsiyelerinin IMKB’de son aylarda yaĢanan sert geri çekilmenin bir kısmının geri alınmasına yardımcı olacağını tahmin ediyor ve
bu kapsamda da geçen ay portföyde %20’ye düĢürdüğümüz hisse senedi oranını %30’a çıkartıyoruz. TCMB’nin son zamanlarda
yaptığı açıklamalar nedeniyle tahvil oranını %30’a artırıyor, mevduat oranını ise %25’e düĢürüyoruz.

 Bu doğrultuda Eylül ayı portföy önerimizi Ģu Ģekilde belirliyoruz:

hisse senedi %30, tahvil-bono %30, aylık mevduat %25, altın %15, repo %0, döviz %0

Eylül Ayı Portföy Önerisi

Hisse; 20%

Tahvil; 15%

Repo; 0%
Döviz, 

0%Mevduat, 
50%

Altın; 15%

Ağustos Ayı Portföy Önerisi

Hisse; 30%

Tahvil; 30%

Repo; 0% Döviz, 
0%

Mevduat, 
25%

Altın; 15%

Eylül Ayı Portföy Önerisi
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IMKB-100 Grafiği ( TL – USD )
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EYLÜL AYI HĠSSE ÖNERĠLERĠMĠZ
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EYLÜL AYI HĠSSE TAVSĠYELERĠMĠZ
29.08.2011 itibarıyla;

Hisse YükseliĢ

Beta Ağırlığı Fiyatı Piyasa D. Hedef PD Potan. (%) F / K PD / DD FD / FVAÖK

AKFEN Akfen Holding 0.98 10.0% 8.32 694 875 26 - 1.79 29.25

AKSEN Aksa Enerji 0.87 10.0% 2.57 850 1,390 63 - 2.06 13.29

ARCLK Arçelik 0.92 10.0% 6.00 2,323 2,981 28 8.4 1.27 6.86

BAGFS BagfaĢ 1.23 10.0% 145.00 249 273 10 7.1 2.31 3.87

GARAN Garanti Bankası 1.22 10.0% 6.26 15,064 19,732 31 8.9 1.59 -

PRKME Park Elektrik 1.33 10.0% 2.98 254 441 74 6.9 1.11 5.52

SNGYO SinpaĢ GYO 1.15 10.0% 1.56 447 582 30 4.7 0.78 5.83

THYAO Türk Hava Yolları 0.80 10.0% 2.39 1,643 2,656 62 - 0.91 13.09

TUPRS TüpraĢ 1.07 10.0% 32.50 4,663 6,126 31 8.7 2.31 4.80

VAKBN Vakıflar Bankası 1.13 10.0% 3.10 4,440 5,959 34 6.6 0.92 -

EYLÜL AYI HĠSSE ÖNERĠLERĠNE;

GĠREN HĠSSELER ÇIKAN HĠSSELER

AKFEN ECILC

AKSEN EKGYO

ARCLK ENKAI

BAGFS KCHOL

GARAN MGROS

SNGYO TRCAS

THYAO ULKER

(milyon $) Oranlar
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Ağırlığı 29.07.2011 31.08.2011 %

ECILC EczacıbaĢı Ġlaç 10% 2.26 2.04 -9.7

EKGYO Emlak Konut GYO 10% 2.58 2.24 -13.2

ENKAI Enka ĠnĢaat 10% 4.63 3.89 -16.0

KCHOL Koç Holding 10% 7.08 6.10 -13.8

MGROS Migros Ticaret 10% 19.35 14.25 -26.4

PRKME Park Elektrik 10% 3.88 2.98 -23.2

TRCAS Turcas Petrol 10% 3.42 2.82 -17.5

TUPRS TüpraĢ 10% 41.10 32.50 -20.9

ULKER Ülker Bisküvi 10% 5.46 5.34 -2.2

VAKBN Vakıflar Bankası 10% 3.54 3.10 -12.4

PORTFÖY ORTALAMA 100% -15.5

XU030 IMKB - 30 Endeksi 75,615 65,600 -13.2

XU050 IMKB - 50 Endeksi 60,927 53,143 -12.8

XU100 IMKB - 100 Endeksi 62,296 53,946 -13.4

Ağustos Önerilerine GİREN  Hisselerin Getirisi -15.6%

Ağustos Önerilerinden ÇIKAN  Hisselerin Getirisi -17.1%

AĞUSTOS AYI HĠSSE ÖNERĠLERĠNĠN GETĠRĠLERĠ (2011)

100.0

84.8

81.7
80.0

85.0

90.0

95.0

100.0

105.0

110.0

115.0

Önerdiğimiz Hisseler - IMKB Karşılaştırması

ETİ Yatırım IMKB-100

ETĠ YATIRIM - IMKB 100 AYLIK GETĠRĠLERĠ

ETĠ Yatırım (%) IMKB-100 (%)

Ocak 11 -1.8 -4.1

ġubat 11 -5.3 -3.2

Mart 11 11.1 5.1

Nisan 11 6.5 7.5

Mayıs 11 -7.1 -9.0

Haziran 11 -2.3 0.4

Temmuz 11 0.6 -1.5

Ağustos 11 -15.5 -13.4

Kümülatif -15.2 -18.3



Temel Ekonomik Göstergeler
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*
ĠLGĠLĠ OLDUĞU 

DÖNEM
2010 2011

GSYĠH (milyon TL) 350,476 454,781 559,033 648,932 758,391 853,636 950,534 952,559 1,105,101 284,868 241,578 284,868

GSYĠH (milyon USD) 230,494 304,901 390,387 481,497 526,429 656,670 742,094 616,703 735,828 180,608 160,132 180,608

GSYĠH Büyüme Oranı (%) 6.2 5.3 9.4 8.4 6.9 4.6 0.7 -4.8 8.9 11.0 12.0 11.0

TÜFE 29.7 18.4 9.32 7.72 9.65 8.39 10.06 6.53 6.40 6.65 0.40 0.73

ÜFE 30.8 13.9 13.84 2.66 11.58 5.94 8.11 5.93 8.87 11.00 1.15 1.76

Ġthalat - fob (milyon dolar) -47,109 -65,883 -91,271 -111,445 -134,669 -162,156 -193,821 -134,511 -177,277 -115,399 -14,538 -20,969

Ġhracat - fob (milyon dolar) 40,719 52,394 68,535 78,365 93,612 115,361 140,800 109,635 120,923 68,968 10,136 11,971

   --- DıĢ Ticaret Dengesi (milyon dolar) -6,390 -13,489 -22,736 -33,080 -41,057 -46,795 -53,021 -24,876 -56,354 -46,431 -4,402 -8,998

Cari ĠĢlemler Dengesi (milyon dolar) -626 -7,515 -14,431 -22,088 -32,051 -38,219 -41,623 -9,922 -48,561 -45,008 -3,409 -7,548

Ġç Borç (milyon $) 91,692 139,266 167,262 182,428 178,906 219,207 181,728 219,170 228,228 221,432 HAZĠRAN 221,182 221,432

DıĢ Borç (milyon $) 129,559 144,080 160,989 169,878 207,704 249,478 280,357 268,457 289,513 298,818 266,876 298,818

   --- Kamu (+ TCMB) 86,536 95,217 97,078 85,836 87,265 89,326 92,351 96,766 100,768 105,740 97,566 105,740

   --- Özel 43,023 48,863 63,911 84,041 120,439 160,152 188,005 171,691 188,745 193,078 169,310 193,078

Türkiye'nin Toplam Borç Stoğu (milyon $) 221,250 283,346 328,252 352,306 386,610 468,685 462,085 487,627 517,741 520,250 488,058 520,250

Kapasite Kullanım Oranı (%) 76.2 78,5 81.5 80.3 81.0 81.8 64.7 67.6 75.6 - TEMMUZ 74.4 75.4

Sanayi Üretimi (%) (2005 = 100 Yeni Seri) 7.3 7.0 -0.6 -9.9 13.1 - HAZĠRAN 2.3 1.1

ĠĢsizlik Oranı (%) 10.4 10.6 10.3 10.3 9.9 10.6 14.0 13.5 11.4 9.4 MAYIS 11.0 9.4

ÖzelleĢtirme Gelirleri (milyon USD) 537 187 1,283 8,222 8,096 4,259 6,296 2,275 3,085 329 TEMMUZ 15.2 38.5

Doğrudan Yabancı Yatırımlar (milyon USD) 1,133 1,751 2,785 10,031 20,185 22,046 18,198 7,597 8,899 6,188 HAZĠRAN 639 826

TL Mevduat (milyon TL) 56,481 75,979 103,865 146,281 171,726 211,467 270,929 304,455 384,132 419,021 352,232 419,021

DTH (milyon TL) 74,537 71,372 78,897 79,810 105,199 107,886 134,670 147,423 151,938 172,056 144,791 172,056

Toplam Mevduat (milyon TL) 131,018 147,351 182,762 226,091 276,925 319,353 405,600 451,878 536,070 591,077 497,023 591,077

Bono BileĢik Faizi 49.5 36.0 19.1 14.0 21.3 16.6 16.4 8.9 7.1 8.0 8.16 7.97

Repo (TCMB) 44.00 26.00 18.00 13.50 17.50 15.75 15.00 6.50 6.50 5.75 7.00 5.75

Dolar (TCMB Efektif AlıĢ) 1.6333 1.3948 1.3412 1.3421 1.4121 1.1639 1.5112 1.4863 1.5449 1.7442 1.5198 1.7442

Euro (TCMB Efektif AlıĢ) 1.7022 1.7438 1.8255 1.5893 1.8573 1.7090 2.1393 2.1412 2.0477 2.5168 1.9265 2.5168

Petrol Fiyatı - Brent (varil/usd) 30.0 30.0 40.0 56.0 59.0 94.0 45.6 78.0 94.6 114.6 74.4 114.6

Altın Fiyatı (dolar/ons) 332.0 408.0 441.0 497.0 632.0 837.0 865.0 1096.8 1421.5 1824.7 1247.1 1824.7

* Kümülatif toplamı göstermektedir

AĞUSTOS

AĞUSTOS

TEMMUZ

1.ÇEYREK

AĞUSTOS

HAZĠRAN

1.ÇEYREK

AĞUSTOS
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
ĠLGĠLĠ OLDUĞU 

DÖNEM
2010 2011

Toplam Piyasa Değeri (milyon TL) 56,370 96,073 132,556 218,318 230,038 336,089 182,025 350,761 472,553 393,650 AĞUSTOS 420,308 393,650

Toplam Piyasa Değeri (milyon $) 34,402 69,003 98,073 162,814 163,775 288,761 119,698 235,996 307,551 0 AĞUSTOS 276,555

Halka Açık Kısmın PD (milyon $) 8,197 17,459 26,390 50,328 51,815 85,439 36,735 77,581 98,724 0 AĞUSTOS 88,221 0

Fiyat / Kazanç Oranı (F/K) 27.0 12.3 13.3 19.4 14.9 12.0 5.8 16.8 13.3 11.5 AĞUSTOS 12.2 11.5

Piyasa Değeri / Defter Değeri (PD/DD) 2.0 2.2 1.5 2.1 1.9 2.2 1.0 1.7 2.0 1.5 AĞUSTOS 1.9 1.5

Günlük Ort. ĠĢl. Hacmi (milyon $) 281 407 593 794 919 1,194 1,041 1,255 1,548 1,709 AĞUSTOS 1,027 1,265

Birincil Halka Arz Geliri (milyon $) 56 11 482 1,803 949 3,389 1,877 7 2,120 762 AĞUSTOS 0 40

Halka Arz Edilen ġirket Sayısı 4 2 12 11 19 11 2 1 22 20 AĞUSTOS 0 3

ĠĢlem Gören ġirket Sayısı 287 285 297 306 316 319 317 315 338 357 AĞUSTOS 330 357

Yabancı ĠĢlem Hacmi (milyon $) 12,869 17,334 37,368 83,275 88,519 144,143 142,126 90,237 132,870 96,989 AĞUSTOS 9,183 10,359

Yabancı Saklama Bakiyesi (milyon $) 3,450 8,954 16,141 33,388 35,083 70,213 27,297 56,246 65,336 0 AĞUSTOS 58,693 0

Yabancı Yatırımcı Saklama Oranları (%) 42.0 52.0 55.0 66.3 65.3 72.4 67.5 67.3 66.2 61.9 AĞUSTOS 66.5 61.9

KapanıĢlar 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
ĠLGĠLĠ OLDUĞU 

DÖNEM
2010 2011

ĠMKB 100 (TL) 10,370 18,625 24,971 39,778 39,117 55,538 26,864 52,825 66,005 53,946 AĞUSTOS 59,973 53,946

ĠMKB 100 (USD-cent) 0.63 1.33 1.83 29,502 27,696 47,676 17,569 35,346 42,721 30,760 AĞUSTOS 39,244 30,760

ĠMKB 100 -en düĢük (TL) 8,514 8,792 15,804 22,888 31,492 36,630 20,912 45,046 44,679 48,600 AĞUSTOS 57,655 48,600

ĠMKB 100 -en yüksek (TL) 15,072 18,708 25,106 40,012 48,142 58,202 55,538 53,155 71,777 62,800 AĞUSTOS 60,792 62,800

Getiriler (%) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
ĠLGĠLĠ OLDUĞU 

DÖNEM
2010 2011

ĠMKB 100 (TL) -24.8 79.6 34.1 59.3 -1.7 42.0 -51.6 96.6 24.9 -18.3 AĞUSTOS 0.2 -13.4

ĠMKB 100 (USD-cent) -34.4 111.1 37.6 16.1 -6.1 72.1 -63.1 101.2 20.9 -28.0 AĞUSTOS -0.9 -17.0
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AlıĢ Tutarı SatıĢ Tutarı Toplam Hacim Net AlıĢ AlıĢ Tutarı SatıĢ Tutarı Toplam Hacim Net AlıĢ

TTKOM 137,870,904 122,792,056 260,662,960 15,078,848 GARAN 1,741,848,670 1,915,841,977 3,657,690,647 -173,993,307

DOHOL 39,564,491 29,660,228 69,224,719 9,904,263 TUPRS 143,640,083 207,745,913 351,385,996 -64,105,830

PETKM 41,614,823 33,098,589 74,713,412 8,516,234 ISCTR 308,870,435 367,218,320 676,088,755 -58,347,885

KOZAA 13,163,883 5,597,606 18,761,489 7,566,277 AKBNK 358,202,941 385,411,151 743,614,092 -27,208,210

HALKB 307,863,734 301,130,175 608,993,909 6,733,559 THYAO 53,365,624 77,751,882 131,117,506 -24,386,258

ULKER 11,383,938 5,644,298 17,028,236 5,739,640 YKBNK 234,722,880 254,255,093 488,977,973 -19,532,213

BAGFS 7,481,475 2,085,552 9,567,027 5,395,923 EKGYO 90,130,712 109,141,722 199,272,434 -19,011,010

IPEKE 5,933,853 1,290,104 7,223,957 4,643,749 ENKAI 41,212,446 58,121,827 99,334,273 -16,909,381

AKENR 9,633,227 5,792,739 15,425,966 3,840,488 MGROS 7,077,313 22,762,589 29,839,902 -15,685,276

NTTUR 3,567,670 1,188,350 4,756,020 2,379,320 ARCLK 31,436,682 46,126,833 77,563,515 -14,690,151

AĞUSTOS AYINDA EN FAZLA ALIŞ YAPILAN İLK 10 HİSSE ( USD ) AĞUSTOS AYINDA EN FAZLA SATIŞ YAPILAN İLK 10 HİSSE ( USD )

Yıl AlıĢ Tutarı SatıĢ Tutarı Toplam Hacim Net AlıĢ AlıĢ Tutarı SatıĢ Tutarı Toplam Hacim Net AlıĢ

2000 15,138,182,717 18,272,296,324 33,410,479,041 -3,134,113,607 Ocak 6,394,521,134 7,143,270,363 13,537,791,497 -748,749,229

2001 6,323,581,799 5,814,986,904 12,138,568,703 508,594,895 ġubat 6,172,492,354 6,916,020,584 13,088,512,938 -743,528,230

2002 6,427,045,047 6,441,991,360 12,869,036,407 -14,946,313 Mart 7,411,471,958 7,298,596,764 14,710,068,722 112,875,194

2003 9,171,750,207 8,161,921,211 17,333,671,418 1,009,828,996 Nisan 6,435,392,718 5,976,267,060 12,411,659,778 459,125,658

2004 19,398,998,980 17,969,230,249 37,368,229,229 1,429,768,731 Mayıs 5,911,587,926 6,496,194,896 12,407,782,822 -584,606,970

2005 42,642,685,976 38,549,458,519 81,192,144,495 4,093,227,457 Haziran 5,715,021,869 5,746,750,479 11,461,772,348 -31,728,610

2006 44,831,549,729 43,687,437,676 88,518,987,405 1,144,112,053 Temmuz 4,575,154,753 4,436,852,979 9,012,007,732 138,301,774

2007 74,337,802,402 69,804,734,048 144,142,536,450 4,533,068,354 Ağustos 4,904,941,660 5,454,362,028 10,359,303,688 -549,420,368

2008 69,568,807,109 72,557,035,893 142,125,843,005 -2,988,228,784 Eylül

2009 46,246,041,148 43,990,517,537 90,236,558,684 2,255,523,613 Ekim

2010 67,490,029,914 65,379,766,690 132,869,796,604 2,110,263,223 Kasım

2011/08 47,520,584,372 49,468,315,153 96,988,899,525 -1,947,730,781 Aralık

YILLIK BAZDA YABANCI İŞLEMLER ( USD ) AYLIK BAZDA YABANCI İŞLEMLER - 2011 ( USD )



Global Emtia Fiyatları
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(Ortalama Fiyatlar) ( Birim ) 2008 2009 2010

OCAK - 

TEMMUZ 

2011

Yıllık Değ. 

2011/2010 

(%)

MAYIS 2011
HAZĠRAN 

2011

TEMMUZ 

2011

Aylık 

DeğiĢim 

(%)

ENERJĠ

Petrol (Brent) usd / bbl 97.6 61.9 79.6 111.8 40.4% 114.5 113.8 116.5 2.4%

Petrol (WTI) usd / bbl 99.6 61.7 79.4 98.1 23.5% 101.3 96.3 97.3 1.1%

Doğalgaz (Avrupa) usd / mmbtu 13.4 8.7 8.3 10.0 21.1% 10.3 10.3 11.0 7.1%

Doğalgaz (ABD) usd / mmbtu 8.86 3.95 4.4 4.3 -2.2% 4.3 4.6 4.4 -3.1%

Kömür (Avustralya) usd / mt 127.1 71.8 98.7 123.9 25.5% 119.1 119.3 120.0 0.6%

TARIMSAL ÜRÜNLER

Buğday (Kanada) usd / mt 454.6 300.5 312.4 459.5 47.1% 476.0 486.8 445.8 -8.4%

Buğday, HRW (ABD) usd / mt 326.0 224.1 223.6 330.4 47.8% 355.3 326.4 303.9 -6.9%

Arpa usd / mt 200.5 128.3 158.4 205.4 29.7% 209.4 210.1 215.5 2.6%

Mısır usd / mt 223.1 165.5 185.9 298.1 60.3% 307.9 310.6 300.8 -3.2%

Pirinç (Tayland, %5 kırık) usd / mt 650.2 555.0 488.9 507.0 3.7% 481.4 513.8 536.3 4.4%

ġeker (AB) cent / kg 69.7 52.4 44.2 46.0 4.1% 46.8 47.0 46.7 -0.8%

Kakao cent / kg 257.7 288.9 313.3 320.3 2.2% 308.2 301.6 316.7 5.0%

Kahve (Arabica) cent / kg 308.2 317.1 432.0 622.9 44.2% 641.7 606.2 590.9 -2.5%

Çay (ortalama) cent / kg 242.0 272.4 288.5 296.7 2.8% 296.5 300.6 311.7 3.7%

Sığır Eti cent / kg 313.8 263.6 335.1 407.0 21.4% 403.0 390.0 399.0 2.3%

Tavuk Eti cent / kg 169.6 171.7 172.1 190.0 10.4% 190.8 191.7 192.6 0.5%

GÜBRE

DAP usd / mt 967.2 323.1 500.7 615.4 22.9% 609.8 612.0 650.6 6.3%

Fosfat kayası usd / mt 345.6 121.7 123.0 174.3 41.7% 182.5 182.5 197.5 8.2%

TSP usd / mt 879.4 257.4 381.9 520.9 36.4% 547.5 549.5 555.0 1.0%

ÜRE usd / mt 492.7 249.6 288.6 394.1 36.6% 397.4 485.9 474.8 -2.3%

METALLER

Altın usd / ons 872 973 1,225 1,464 19.5% 1,513 1,529 1,572 2.8%

Bakır usd / mt 6,956 5,150 7,535 9,442 25.3% 8,960 9,067 9,650 6.4%

GümüĢ cent / ons 1,500 1,469 2,020 3,560 76.3% 3,708 3,584 3,812 6.4%

Demir cevheri cent / dmtu 80.0 145.9 176.6 21.0% 177.1 170.9 173.0 1.2%

Alüminyum usd / mt 2,573 1,665 2,173 2,552 17.4% 2,596 2,558 2,525 -1.3%

KurĢun cent / kg 209.1 171.9 214.8 259.3 20.7% 242.8 252.5 268.1 6.2%

Nikel usd / mt 21,111 14,655 21,809 25,360 16.3% 24,237 22,421 23,848 6.4%

* Veriler Dünya Bankası'ndan alınmıĢtır



Uluslararası Borsaların Seyri
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ULUSLAR ARASI BORSALAR
TEMMUZ - 

AĞUSTOS

YılbaĢına 

Göre

2008 2009 2010 MART 2011 HAZĠRAN 2011 TEMMUZ 2011 AĞUSTOS 2011 DeğiĢim (%) DeğiĢim (%)

GELĠġMĠġ ÜLKELER -9.1 -8.0

ABD - DOW JONES 8,776 10,428 11,578 12,320 12,414 12,143 11,614 -4.4 0.3

ABD - S&P 500 903 1,115 1,258 1,326 1,321 1,292 1,219 -5.7 -3.1

Almanya -DAX 4,810 5,957 6,914 7,041 7,376 7,159 5,785 -19.2 -16.3

Ġngiltere - FTSE 100 4,434 5,413 5,900 5,909 5,946 5,815 5,395 -7.2 -8.6

Japonya - NIKKEI 225 8,860 10,546 10,229 9,736 9,816 9,833 8,955 -8.9 -12.5

GELĠġMEKTE OLAN ÜLKELER -9.2 -13.3

Brezilya - BOVESPA 37,550 68,588 69,305 68,587 62,404 58,823 56,495 -4.0 -18.5

Meksika - IPC 22,381 32,120 38,551 37,441 36,558 35,999 35,721 -0.8 -7.3

Arjantin - MERVAL 1,080 2,321 3,516 3,388 3,361 3,322 2,963 -10.8 -15.7

Çin - SHANGHAI 1,821 3,277 2,808 2,930 2,763 2,702 2,568 -5.0 -8.6

Hong Kong - HANG SENG 14,387 21,873 23,035 23,528 22,398 22,440 20,535 -8.5 -10.9

G.Kore - KOSPI 1,124 1,683 2,051 2,107 2,101 2,133 1,880 -11.9 -8.3

Rusya - RTS 632 1,445 1,770 2,044 1,907 1,965 1,702 -13.4 -3.8

Mısır - CAIRO 4,596 6,209 7,142 5,464 5,373 5,036 4,640 -7.9 -35.0

Romanya - BUCHAREST 2,901 4,691 5,269 5,929 5,509 5,345 4,804 -10.1 -8.8

Polonya - WARSAW 1,790 2,389 2,744 2,812 2,800 2,726 2,451 -10.1 -10.7

Macaristan - BUDAPEST 12,242 21,227 21,327 23,060 22,694 21,618 18,471 -14.6 -13.4

Türkiye - IMKB 100 26,864 52,825 66,005 64,435 63,269 62,296 53,946 -13.4 -18.3



Yatırım Araçlarının Getirileri
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IMKB-30’un Dip-Zirve Analizi
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KapanıĢ
En DüĢük 

Fiyat

En Yüksek 

Fiyat

Dipten 

Uzaklığı (%)

Zirveden 

Uzaklığı (%)

XU030 IMKB-30 Endeksi 66,875 58,488 91,486 25.4 74.6

1 MGROS Migros Ticaret 14.50 13.30 39.50 4.6 95.4

2 THYAO Türk Hava Yolları 2.44 2.29 5.25 5.1 94.9

3 DYHOL Doğan Yayın Hol. 0.65 0.55 1.93 7.2 92.8

4 TCELL Turkcell 7.66 7.18 11.20 11.9 88.1

5 ASYAB Asya Katılım Bankası 1.93 1.61 3.92 13.9 86.1

6 ENKAI Enka ĠnĢaat 3.91 3.54 5.88 15.8 84.2

7 DOHOL Doğan Holding 0.67 0.50 1.37 19.5 80.5

8 ISCTR ĠĢ Bankası (C) 4.41 3.83 6.78 19.6 80.4

9 GARAN Garanti Bankası 6.40 5.66 9.28 20.4 79.6

10 TUPRS TüpraĢ 34.00 28.70 53.50 21.4 78.6

11 AKBNK Akbank 6.48 5.54 9.72 22.5 77.5

12 YKBNK Yapı ve Kredi Bank. 3.57 2.87 5.92 23.0 77.0

13 ARCLK Arçelik 6.30 5.56 8.66 23.9 76.1

14 SAHOL Sabancı Holding 5.88 5.12 8.14 25.2 74.8

15 VAKBN Vakıflar Bankası 3.32 2.69 5.14 25.7 74.3

16 TKFEN Tekfen Holding 5.08 4.19 7.48 27.1 72.9

17 IHLAS Ġhlas Holding 0.92 0.56 1.90 27.1 72.9

18 EREGL Ereğli Demir Çelik 3.35 2.97 4.36 27.3 72.7

19 KOZAA Koza Madencilik 4.37 3.93 5.52 27.7 72.3

20 SNGYO SinpaĢ GMYO 1.60 1.27 2.41 28.9 71.1

21 HALKB T. Halk Bankası 11.15 9.15 15.96 29.4 70.6

22 KCHOL Koç Holding 6.30 5.40 8.24 31.7 68.3

23 BIZIM Bizim Mağazaları 22.35 17.70 32.28 31.9 68.1

24 EKGYO Emlak Konut GMYO 2.24 1.74 3.12 36.1 63.9

25 PETKM Petkim 2.24 1.82 2.77 44.2 55.8

26 SISE ġiĢe Cam 3.18 1.94 4.15 56.2 43.8

27 KRDMD Kardemir (D) 0.85 0.62 1.02 57.5 42.5

28 AKENR Ak Enerji 3.64 2.60 4.20 65.0 35.0

29 TTKOM Türk Telekom 8.50 5.56 9.38 76.9 23.1

30 KOZAL Koza Altın 24.35 14.01 25.45 90.4 9.6

IMKB-30 ENDEKSĠNĠN DĠP / ZĠRVE ANALĠZĠ (SON 1 YIL)

6 Eylül 2011
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IMKB ġĠRKETLERĠNĠN 

TEMEL VERĠLERĠ



Temel Veriler Tablosu – 1/9
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Temel Veriler Tablosu – 2/9
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Temel Veriler Tablosu – 3/9
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Temel Veriler Tablosu – 4/9
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Temel Veriler Tablosu – 5/9
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Temel Veriler Tablosu – 6/9
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Temel Veriler Tablosu – 7/9
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Temel Veriler Tablosu – 8/9
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Temel Veriler Tablosu – 9/9
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Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danıĢmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danıĢmanlığı

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim Ģirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müĢteri arasında imzalanacak

yatırım danıĢmanlığı sözleĢmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kiĢisel görüĢlerine dayanmaktadır. Bu görüĢler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun

sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Eti Yatırım A.ġ.’nin güvenilirliğine inandığı

kaynaklardan alınmıĢ ve/veya üretilmiĢtir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiĢ olup,

Eti Yatırım A.ġ. bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate

rağmen doğabilecek veri ve analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk

üstlenmemektedir. Bu yayın, Eti Yatırım A.ġ.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dağıtılamaz; bilgisayar

sistemlerine aktarılamaz. © 2011 Eti Yatırım A.ġ.

UYARI …


