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Faaliyet Konusu
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%38,52

Reuters Kodu

Odenmis Sermaye
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399.960.000 YTL
4.399.560 Bin YTL/3,239,676 Bin $
11.00YTL/8.10 %

8 Mart 2006

Ortaklik Yapisi Kog Holding %39,14 Piyasa Degeri
Teknosan %14,68 Hisse Fiyati
Kog Ailesi %7,66
ARCLK IMKB REL. Performans 1 Aylik 3Aylik 12 Aylik
15.00 150.0 DedisimTL (%) -4.8% 36.4%  52.8%
Degisim $ (%) -3.1% 42.0%  50.5%
10.00 100.0
5.00 50.0 YTL Usd
0.00 0.0 12 Aylik En Y Uksek 13.10 9.92
22.12.2004  01.06.2005  07.11.2005 12 Aylk En Diigiik 5.79 4.18
Piyasa Gostergeleri 2005/12 2005/12
FIK 14.0 FAVOK Marjl 10.9%
FD/Ciro 1.0 Brit Kar Marji 25.3%
PD/DD 2.2 EFK Marijl 8.0%
FDIFAVOK 8.5 Net K. Marjl 6.1%
Ozet Bilanco (Bin YTL) 2004/12 2005/12 %Deg.
T. Donen Varlklar 2,506,793 2,660,853 6%0
T. Duran Varlklar 983,453 1,461,733 49%
Kisa Vadeli Borglar 1,454,343 1,449,705 0%
Uzun Vadeli Borglar 329,230 663,988 102%0
T.0z Sermaye 1,684,654 1,987,056 18%%06
Toplam Pasifler 3,490,246 4,122,586 18%0
Ozet Gelir Tablosu (Bin YTL 2004/12 2005/12 %Deg.
Satiglar 4,906,835 5,102,907 4.0%
Satiglarin Maliyeti 3,679,973 3,814,291 3.6%0
Briut Kar 1,226,862 1,288,616 5.0%
Faaliyet Kari1 / (Zarari) 390,215 408,133 4.6%0
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 19,685 9,843 -50.0%
Finansman Giderleri -68,122 -8,733 a.d
Vergi Oncesi Kar 418,715 407,102 -2.8%
Net Donem Kari 293,201 312,153 6.5%

¢ 2005 yili konsolide mali tablolarini yayinlayan Arcelik’in, dort ana urin gurubunda
2004 yilsonu rakamlarina gére %10 blyume ile 8.3 milyon adetlik satis hacmine
ulastigi gorulmektedir. Sirketin yurtici satiglari dort ana Uriinde %11,2 artarak 2,9
milyon adet seviyesinde gercgeklesirken hacim bazinda satiglarin %64’tnd olusturan
yurtdisi satislardaki artisin toplam satislardaki biylimenin asil kaynagi oldugu
anlasilmaktadir. Hacim olarak %10 seviyelerinde gerceklesen blylimeye karsin
cirodaki buyimenin yilik bazda %4 dizeyinde gerceklesmesinin; kampanyalar
nedeniyle disen yurtici fiyatlara ek olarak ihracatin toplam satislar icindeki payinin
artmasi ve bu dénemde YTL'nin glcll seyrini devam ettirmesinden kaynaklandigini
distinmekteyiz. Gegtigimiz yil yiksek seyreden hammade fiyatlari nedeniyle disen
brat kar marji, 2005 yili basindan itibaren hammade fiyatlarinda goérilen disisle
birlikte ylkselmeye baslamis ve 2005 yilsonu itibariyle bir dnceki yila gore hafif bir
iyilesme kaydederek %25,3 olarak gerceklesmistir.

e Artan rekabet ile birlikte blylyen pazarlama, satis ve dagitim giderlerine ragmen
Arcelik’'in operasyonel karlihdr gectigimiz yila goére hafif bir iyilesme ile %8
seviyesinde gerceklesmistir. Ayni paralelde sirket, %4,5 artisla 558 milyon YTL
FAVOK rakami ve %10,9 FAVOK mariji ile yili tamamlamigtir. Argelik’'in 2005 yili net
kar durumunun sekillenmesinde en 6nemli etki ise net faaliyet disi gelir/gider
dengesindeki degisme olmustur. Sirket 2004 yilsonunda 31.4 milyon YTL net faiz
geliri elde ederken, 2005 yilsonunda 21,5 milyon YTL net faiz gideri yazmis bunun
sonucunda ise net kar rakami 2004 yilina goére %7,6 artisla 312 milyon YTL olarak
gerceklesmigtir.

e Sektdriin yurtici blylme hizinin yavaslamasina ve kurlarin ihracat Uzerindeki
olumsuz etkisine ragmen Arcelik’in 6zellikle operasyonel agidan gucli bir performans
sergiledigini dustnlyoruz. Beklentilerimize paralel gerceklesen YSO05 verileri
sonrasinda 5,3 milyar YTL olan hedef degerimizi ve TUT Onerimizi strdirtyoruz.
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