Eczacibasi Yatirim Holding Carsamba , 08.03.2006

E Hisse Kodu ECZYT Sektor Holding  Piyasa Degeri 170 milyon US$
o Yillik DUsUk/Yuksek 4.24/5.85 Halka Aciklik Orani %43.44 Beklenti Endeks Ustii Getiri
Q Dahil Oldugu Endeksler IMKB 100 IMKB 100 Igindeki Agirligi %0.159
(.6 Sirket Hakkinda
Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili Ortaklik yapisi Pay Orani Pay Tutari
D: mevzuat hikimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde | “Eczacibasi Holding %56.56 22,398,860
- bulunmak tzere 29 Aralik 1973 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Halka Acik Kisim %43.44 17 201.140
q) Sirketin ana faaliyet konusu, kar etme yetenegine veya potansiyeline Istirak yapisi Pay Orani Pay Tutari
x sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin Eczacibasi llag Sanayi %18.75 157.504.080
¢ikarmis oldugu veya cikaracagi hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere | ~Ec7acibasi Banyo ve Mutfak Ur. %26.93 4.168,749
t yatirim yapmaktir. Intema %20,86 2,555,859
U) Atli Zincir Igne ve Mak. AS %030.00 2,116,290
Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart %31.01 505,820
Sermaye Artirimi / Temettlu Performansi
Eczacibasi Yatirim Holding'in temettli performansi pek de basarili Yil Aciklama  Oran (%0)
| - gorulmemektedir. Sirket son 8 vyil igerisinde sadece 2003 ve 2005 yilinda 2006 Bedelsiz Sermaye Artirimi / 18.01.06 26.26
m temettu dagitmistir. 2004 yilinda temettu dagitiimamasinin sebebi 2003 2005 Temettl / 31.05.05 4.0
— karinin ilk defa yayinlanan konsolide tablolarda olusan birikmis zararlara 5005 Bedelsiz Sermaye Artirimi / 18.04.05 100.0
[ mahsup edilmesidir. Dolayisiyla 2005 yili karinin yatirimcilara dagitilmasi 2004 Temetti Dagitimamistir -
Q mumkiin gérinmektedir. 2003 Temettii / 30.05.03 23.25
Holdingin son sermaye artisi sonrasi 6denmis sermayesi 50.000.000 2002 Temettil Dagitilmamistir -
c) YTL'ye ulasmistir.Subat ayi icerisinde yaptigi aciklamayi yeni bir sermaye 2001 Temettl Dagitilmamistir -
q) artisinin sinyali olarak algiliyoruz.Sirket , 50.000.000 YTL tutarindaki 2000 Bedelsiz Sermaye Artirimi / 31.07.00 50.0
mevcut kayitli sermaye tavanini 200.000.000 YTL'ye yiukseltmek amaciyla 1999 Bedelsiz Sermaye Artirimi / 15.03.99 1000.0
D 24.02.2006 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurmustur.Sirketin  "199g Bedelsiz Sermaye Artirimi / 22.06.98 50.0
%661 oraninda bedelsiz dagitma potansiyeli bulunmaktadir. 1997 Bedelsiz Sermaye Artirimi / 04.08.97 100.0
—
3 Temel Analiz
Eczacibasi Yatirim Holding'in 2005-3. geyrek net kari 5.5 milyon YTL olarak  (zet Bilanco (YTL) 30.09.2005
x aciklanmistir. Holding 3. ceyrekte 2 milyon YTL zarar etmistir. Son ¢eyrek  Danen Varliklar 91,222,880
C zararinda istirak satis zarari etkili olmustur. Beklentimiz sirketin 2005 AKtif Toplami 385.133.405
4.ceyrekte 10 milyon YTL kar aciklamasi yoniindedir. Bu da sirket agisindan Kisa Vadeli Borclar 143.819
q) 0.20 YTL temettl verimi anlami tasimaktadir. U - :
zun Vadeli Borgclar 0
E 2005 vyili kari beklentimiz paralelinde sirketin defter degeri 9.67 YTL'ye Ozsermaye 378,634,988
yukselecektir ki , bu gelisme hisselerde %48 iskontoyu isaret etmektedir. Sermaye 39 .600.000
Holdingin en dnemli istiraki Eczacibasi llag'in , asil faaliyet konusu ila¢  Brit Esas Faaliyet Kari 15,556,655
N isi disinda zengin bir istirak ve gayrimenkul portfyine sahip oldugunu Esas Faaliyet Kari 119,369
q_) belirtmeliyiz. Ozellikle 2006 yili bilangosuna Karlilik anlaminda énemli bir  Net Donem Kari 5,560,238
x destek verecek olan Kanyon Projesi’'nin dolayli bir sekilde holding bilangosunu Net Doviz Pozisyonu 20.722.982
da ayni yonde etkilemesini bekliyoruz. Defter Degeri 9.56 YTL
e Sirketin yuksek iskonto seviyesinin yatirimcilar tarafindan fark
q) edilmeye baslanmasina paralel olarak Eczacibasi Yatirim Holding
hisse senedinde “Endeks Ustii Getiri” yoniunde performans
E sergilenmesini bekliyoruz.
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Son dusus surecmde 5 25 sglyesmde teknik anlamda bosluk blrakan hlsse adina belirttigimiz seviye 6nemli bir hedef direnc seviyesi haline
gelmistir. Hisse de teknik anlamda cazibeyi artiran bir baska faktor ise 100 giinlik hareketli ortalamalarda olusan tepki yikselisleri. Son islem
guniinde yeniden bu destegi (4.42) test eden hisse de sirasiyla 4.82 ve 5.25 hedef direnc seviyelerini test edilmesi yoniinde yikselis trendinin

olusmasini bekliyoruz.
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