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Akga nsa ) Reuters Kodu : AKCNS.IS AL
llfle:lig/i’fg}fﬁ?kusu gérr;e(ar;/too Klinker ve HB Uretimi-Satigi Odenmis Sermaye 191,447 Bin YTL 9 Mart 2007
Ortaklik Yapisi : Sabanci Holding 32.24% Piyasa Degeri : 1,665,589 Bin YTL/ 1,175,434 Bin $
. Aksigorta 7.48% . . :
T e 39.79% Hisse Fiyati : 870YTL /614 $
160 4 ——AKCNS IMKB REL. 2. Performans 1Aylk 3 Aylik 12 Aylik . o _ e . L o .
Eg 10 Degigim TL (%) 10.2% 8.4% 54% | ® Yurtl_gl talep_telfl gu'g!u sgylr \./.e artan urt'm flyatlla.rl. cirodaki %39 l?qyumeyl de
100 | & Degisim $ (%) A33%  104%  -5.4% b?raboerlnde getirdi Yurtl(;lnd.el.q gug:ll.u talep.nedenlyle yurtici glmento satis hacmini 2005 y.|||na
80 6 IMKB Relatif (%) 3.8% 26%  15.0% gore /039 artlran.,. ?ncak yurticine yonlendlrllle.n satiglar nedenlyle.de yurtdllgl satis hac_rmpde
60 . YTL  ABDS %28 gerlle[ne gorulep Akcansa, hem yl.,-ll’tl(;I hem de yurtdisi gimento fiyatlarinda gorilen
40 4 - artislara bagli olarak cirosunu gecen yila gore %39 artirmistir. Buna ek olarak, hazir beton satis
20 2 12 AylikEn Vuksek 11.00 8.38 | hacmi ve fiyatlarindaki artis da cirodaki biylimede etkili olmustur. 2007 yilinin ilk iki ayr geride
s e PO ey S 2Ylik En DUsiik 490 28| kaldiginda giicli talebin devam ediyor olmasi ve Mart ayi itibariyle fiyat artisina gidilmesi
. nedeniyle Akgansa'nin cirosundaki biyimenin 2007 yilinda da devam edecegini 6ngoriyoruz.
Piyasa Gostergelent 2006112 2007T Ozet Bilango (Bin YTL) 200512 200612 | 2007 yih Kasim ayi itibariyle Canakkale Fabrikasi'nin kapasitesini iki kati artiracak yatirimin
E’DK/C"D 1;2; zgz T. Dénen Varliklar 269,157 306,945 | tamamlanmasi sonrasinda Akcansa'nin satis gelirlerindeki biiyimenin, 2007 yili sonrasinda
FD/Gio 2‘37 '_T- Duran Varliklar 587,097 621,493 | daha da hizlanacagini disinlyoruz. 2007 yili icin Akcansa'nin satis gelirlerinin  %20'lik
PoioD 2:11 _ Toplam Aktifler 856,253 928,438 | bliyimeye paralel olarak 700 milyon YTL diizeyine ylikselecegini ongoriyoruz. (Rekabet
FDIFAVOK 718 _ Kisa Vadeli Borglar 57,431 90,745 | Kurulu'nun Ladik Cimento Fabrikasi'nin satin alinmasina iliskin verecegi karar sonrasinda
Marjlar 2005/12 2006/12 20077 Uzun Vadeli Borglar 49,113 35942 | sirkete iliskin projeksiyonlarimizda yeniden revizyona gidebiliriz.)
EfFU;Kaf gg; gfj iij Ana Ort.Digi Ozser. 11,234 12,027 .
FAVOK 340/: 38%‘: 33%‘: T.0z Sermaye 738,476 789,725 | ® Istiraki Enerjisa'ya iliskin olarak ayrilan 19 milyon YTL'lik deger diisiis karsiligi,
Net Kar 27% 259% 26% Toplam Pasifler 856,253 928,438 | Akcansa 2006 yil sonu net karinin 170 milyon YTL seviyesindeki beklentimizin altinda
kalmasinda temel etkeni olusturdu 2006 yilina baktigimizda, esas faaliyet karini %72 artiran
Bin YTL 2005/12 2006/12 %o 2007T | Akgansa'nin, operasyonel alanda yakalanan basariyi net karina yansitamadigini gérmekteyiz.
Satiglar 415,049 577,499 39.1% 694,152 | 2006 yilsonu itibariyle 146 milyon YTL olarak agiklanan net kar rakami, 2005 yilina goére %29
Diger gelirler - net 3,603 5,158 43.2% 6,247 | Yukselise denk gelmekle birlikte, bizim 170 milyon YTL'lik net kar beklentimizin %16 altinda
Satislarin Maliyeti(-) 293,200 378,173 29.0% 458,140 | kalmistir. 2006 yili net karinin, operasyonel alandaki gelismeyi yansitmamasinin ve bizim
Briit Kar 125,452 204,485 63.0% 242,259 beklentilerimizin altinda kalmasinin esas nedenini ise, Akgansa'nin istiraki Enerjisa nedeniyle
Faaliyet Giderleri(-) 20.910 24.503 17.2% 20.154 ayrilan 19 milyon YTL'lik deger dusts karsiligi ol-l.1§turmug,tur. Akcansa icin 2007 yili net kar
Faaliyet Kar / (Zarari) 104,542 179,082 72.29% 213,105 beklentimiz 184.5 milyon YTL ile 2006 yilinin %26 izerinde bulunmaktadir. Sirkete iliskin olarak
Net Diger Gel/Gid 39 244 6112 ad 7 000 dokuz aylk mali veriler sonrasinda yapmis oldugumuz degerleme calismasi sonucunda
’ ’ o ’ ulastigimiz hisse basina 11,00 YTL fiyat hedefimizi ve bu degere gére %26 prim potansiyeli
Finansman Giderleri (-) 297 -368 -24.1% “450 | tasiyan Akgansa hisseleri ile ilgili olarak "AL" yéniindeki énerimizi korumaktayiz.
Vergi Oncesi Kar 141,124 172,709 22.4% 219,655
Vergi -27,558 -26,244 4.8% -35,145
Net D6nem Kari 113,565 146,466 29.0% 184,510

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



