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• Geçen ayın en önemli gündem maddesini Eylül ayı 
enflasyon rakamları oluşturdu. Eylül ayında %1 artması 
beklenen TÜFE rakamının %1,29 olarak açıklanması 
ve ardından Merkez Bankası’nın Ramazan ayı 
dolayısıyla artan fiyat artışlarının etkisinin Ekim ayı 
enflasyon rakamlarında hissedileceğini açıklaması, 
piyasalarda tedirginliğe neden oldu.  
• Hazine ihalelerine beklenen ilginin gelmemesiyle 
başlayan yabancı satışlarının, Ekim ayı enflasyon 
rakamları ile ilgili açıklamaların etkisiyle yoğunlaşması 
sonrasında bileşik faizler son 22 ayın en yüksek 
seviyesi olan %23,3’lere çıktı. Bono piyasasında satışa 
geçen yatırımcıların döviz piyasasında da alıma 
yönelmesiyle dolar ise 1,5240 YTL seviyesine 
yükseldi.  
• Alternatif piyasalarda yükseliş baskısı hisse senedi 
piyasasında da etkili oldu. Bono faizlerinde yaşanan 
yükselişin tedirginliğinin üzerinde taşıyan endekste, bu 
nedenle yurtdışı borsalarda yaşanan yükseliş trendinin 
de etkisinin sınırlı kaldığı gözlendi. Bono ve döviz 
cephesindeki yükselişlerin etkisiyle önemli direnç 
noktalarında gelen satış baskısıyla 36,200 destek 
seviyelerine kadar çekilen endeks, ABD verileri ve 
hisse bazlı hareketlerle çabuk toparlanarak haftayı 
36,500 desteğinin üzerinde 36,738 puandan tamamladı. 
• Bono piyasasında ise ABD verileri ve FED 
açıklamaları sonrası  artan para girişi ile faizler haftayı 
%22,12 bileşik seviyeden tamamladı, dolar yeniden 
1,50 YTL’nin altına gevşedi.      
 

• Bu hafta piyasaların gündeminde IMF var. 9 
Ekim’de incelemelere başlayacak olan IMF heyetinin 
başlıca makro verileri ve yapısal reformlarla ilgili 
temaslarda bulunması bekleniyor. Görüşmelerden 
gelecek haberler önemle izlenecek. Bu hafta Ağustos 
ayı sanayi üretim verisi de açıklanacak. Yurtdışından 
gelecek her veri önemle izlenecekken, kendi iç 
dinamiklerimizde AB müzakere süreci, siyasi riskler, 
enflasyon ve son dönemde tartışılmaya başlanan sene 
sonu cari açık rakamı, Cumhurbaşkanlığı seçimleri 
piyasalarda risk unsurları olarak baskı yaratmaya 
devam edecektir. 
• Kısa vadede ortaya çıkan risklerin piyasaları aşırı 
duyarlı hale getirdiği görülmektedir. Uzun vadeli 
yatırımlarda gerek bono faizleri gerekse hisse senedi 
fiyatları cazip hale gelmiş durumda. Ancak kısa vadeli 
yatırımlar için temkinli olunmasında yarar olduğunu 
düşünmekteyiz. Özellikle kısa vadeli risk unsurları 
ortadan kalkmadıkça piyasalarda net hareketlerin 
görülmeyeceğini düşünmekteyiz. Bu nedenle yatırım 
sepeti oluştururken hisse senedi için beklentisi yüksek 
olan hisse senetlerini portföylerine dahil etmelerini ve 
muhakkak bir miktar likit enstrüman 
bulundurulmasını önermekteyiz.

Haftalık Ajanda 

09 Ekim 
Ağustos ayı Sanayi Üretim verisi 
açıklaması 
 

09 Ekim IMF Heyeti Türkiye incelemelerine 
başlıyor. 

10 Ekim Eylül ayı TCMB Reel Kesim Güven 
Endeksi açıklanacak. 

10 Ekim Eylül ayı OSD Otomotiv Üretimi 
rakamları açıklanacak. 

10 Ekim Afşin-Elbistan Termik Santrali 
rehabilitasyon ihalesi 

12 Ekim ABD Eylül ayı İşsizlik Başvuruları 
açıklanacak. 

12 Ekim ABD Ağustos ayı Dış Ticaret Dengesi 
verisi açıklanacak. 

12 Ekim Soykırım yasası Fransa Meclisi’nde 
onaylanacak. 

12 Ekim Brezilya’da piyasalar kapalı 
 

17 Ekim 
AB’nin Türkiye ile ilgili İlerleme Raporu 
öncesi AB – Türkiye Troyka Toplantısı 
yapılacak. 

17 Ekim Brezilya Merkez Bankası COPOM 
toplantısı 

19 Ekim TCMB PPK Toplantısı 

 
IMKB Endeksleri 

  
Kapanış Önceki 

hafta 

Haftalık 
Değ. 

(puan) 

Haftalık 
Değişim % 

ZU100 36.738 36.924 -186 -0,50 
ZU30 46.420 46.607 -187 -0,40 
ZUMAL 57.542 57.875 -333 -0,58 

     
Döviz ve Tahvil 

 Kapanış Önceki 
hafta Değ. (%) 

Dolar/YTL 1,499 1,512 -0,86 
Euro/YTL 1,894 1,912 -0,94 
USD/EUR 1,2597 1,2681 -0,66 
16072008T15 22,12 21,81 -0,31 
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İMKB – 100 TEKNİK ANALİZİ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 İMKB-100 Endeksi geçen haftayı %0,5’lik değer kaybıyla 
36.738 puandan tamamladı, endeks hafta içinde en yüksek 37,096, 
en düşük ise 36,223 puanı gördü. 
  22 Eylül’den bu yana dar bir bantta sıkışık seyir izlediği 
görülen endeks geçen hafta da benzer bir seyir izledi. Aynı tarihte 
tüm ortalamalarını aşağı kıran endekste halen toparlanma ve destek 
arayışları sürüyor. Önceki hafta 36,800 seviyesinden güç almaya 
çalışan endeks, geçen hafta da 36,500’ü kendine kuvvetli destek 
olarak belirlediği görüldü. Hafta içinde 36,500’ün altında 36,200 
test edilse de genel olarak 36,500 desteğinin korunduğunu 
söyleyebilir. Endeks halen 5, 21 ve 100 günlük haftalık 
ortalamasının altında seyrediyor. Endeksteki sıkışık seyir nedeniyle 
haftalık ortalamanın 100 ve 21 günlük ortalamanın altında 
seyretmesi ve geçen hafta 21 günlük ortalamanın 100 günlüğü aşağı 
kırmasını teknik olarak olumsuz görmekteyiz. Teknik olarak bir 
diğer olumsuzluk ise Bollinger bantın alt aralığında aşağı yönlü 
açılım sözkonusu olması. 
  Her ne kadar kısa vadeli teknik göstergeler yukarı yönlü tepki 
verme hazırlığı içinde olsa da endekste dip oluşumunun sürecek 
olmasına dikkat edilmesi gerektiğini düşünmekteyiz. Bu hafta için 
36,500 desteğinin önemli olduğu görülüyor. Endeksin bu destekte 
tutunma çabalarının süreceğini beklemekteyiz. Bu seviyenin altına 
doğru sarkmalarda 36,200 ara destek noktası çalışsa dahi bollinger 
bantın dip seviyesi olan 35,900’ü görmemiz kaçınılmaz olacaktır. 
35,900 seviyesi aynı zamanda orta vadeli yükseliş kanalının önemli 
destek noktası olduğu için stop-loss seviyesidir. 
  Olası tepki alımlarında ise ilk direnç noktaları olarak 37,100 – 
37,500 puan seviyeleri karşımıza çıkmaktadır. Endekste tepki 
alımlarının çıkışı desteklemesi için ise ancak 37,500’ün hacimli 
kırılmasıyla mümkün olacaktır. 
  
Destekler : 36,500 – 36,200 – 35,900 – 35,300    
Dirençler :  36,800 – 37,100 – 37,500 – 38,200 

   

02/10/2006 - 06/10/2006 NET PARA GİRİŞ - ÇIKIŞI YAŞAYAN HİSSELER 

Hisse Net Para Girişi Kapanış  Hisse Net Para Çıkışı Kapanış 
GARAN 13.395.330 4,60  ISCTR -14.673.660 7,8
THYAO 7.158.285 6,25  YKBNK -5.797.350 2,56
SAHOL 5.385.492 5,45  TUPRS -4.864.956 22,5
KCHOL 3.221.045 4,90  AKBNK -2.942.221 7,6
MIGRS 2.837.792 15,90  FROTO -2.600.231 9,55
PTOFS 2.740.983 4,88  KOZAD -2.351.132 9,6
DYHOL 2.531.218 4,70  TCELL -1.361.677 7,65
ARCLK 1.563.740 9,30  AKSA -1.347.022 14,5
PRKTE 1.510.677 7,70  AKCNS -1.117.015 6,6
MAALT 1.399.654 23,60  EREGL -856.679 6,9

 

*İMKB ilk 10 aracı kurum işlemleri baz alınmıştır. 
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TAHVİL – DÖVİZ  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 Bono piyasasında geçen hafta sert yükselişler 
yaşandı. Eylül ayı enflasyon rakamlarının yanı sıra 
Merkez Bankası’nın Ekim ayı enflasyon rakamlarını 
önemle işaret etmesi, bono faizlerinde yabancı satışların 
yoğunluk kazanmasına neden oldu ve bileşik faizler son 
22 ayın en yüksek seviyesi olan %23,3’ü gördü.  Ancak 
%23 bileşik seviyelerinde başlayan alımların, ABD 
dataları ve FED açıklamalarıyla hızlanmasıyla faizler 
haftayı %22,12’lerden tamamladı.  
 

Dış piyasalardaki olumlu havanın devam 
etmesine rağmen bono piyasasındaki alıcıların isteksiz 
davranmaya devam etmeleri sonucu bonolar %22 
bileşikler civarındaki seyrini haftanın ilk günü de 
sürdürdü.  

 

2007 yılının Cumhurbaşkanlığı seçimi ve genel 
seçimler dolayısı ile siyasi risk içermesi, AB ilişkilerinde 
sertleşme olasılığının artması ve enflasyon riskinin hala 
devam etmesi alımların artmasını engelleyici faktörler 
olarak sayılabilir. Ancak önümüzdeki dönem ciddi riskler 
içerse de bu seviyelerin özellikle enflasyon beklentisine 
göre kar potansiyeline sahip olduğu unutulmamalı. 

 

          Sıkışık bir seyir izleyen döviz piyasasında dolar 
1.50 YTL civarındaki seyrini sürdürdü. Cari açıkla ilgili 
spekülasyonlar döviz üzerinde baskı oluştururken dış 
piyasalardaki olumlu hava alımların artmasını 
engellemekte.  
 

Hafta içinde iç ve dış piyasalardaki ekonomik ve 
siyasi gelişmeler dövizde dalgalanma yaratmazsa dengeli 
seyrin devamı öngörülebilir. 

Eylül Ayı İhale Programı 

İhale 
Tarihi Vade Senet Türü 

17/10/2006 5 yıl (1554gün) YTL cinsi iskontolu

  

 

Para Piyasaları Nakit Akış Tablosu  
(milyon YTL) 

Tarih Toplam 
Ödeme Açıklama 

11/10/2006 339,1 Hazine itfası 

18/10/2006 1,073 Hazine itfası 

25/10/2006 246,2 Hazine itfası 

 

İNFO YATIRIM FONLARI PERFORMANS TABLOSU 
 

 09 Ekim   02 Ekim Net Değ. 
(puan) 

 Haftalık 
Değ.% 

B Tipi (Tahvil ve Bono) : 02/10/2006 – 09/10/2006         

İnfo Menkul Değ. (B) Likit 
0,015966 0,015927 0,000039 0,24 

B Tipi (Değişken): 02/10/2006 – 09/10/2006     
İnfo Menkul Değ. Büyüme Amaçlı (B) Değ. 0,045583 0,045608 -0,000025 -0,05 
İnfo Menkul Değ. (B) Değişken 0,017704 0,017685 0,000019 0,10 

A Tipi (Değişken) : 02/10/2006 – 02/10/2006     
İnfo Menkul Değ. (A) Değişken 0,011694 0,011748 -0,000054 -0,45 
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ŞİRKET HABERLERİ 
 

AFMAS AFM, Forum Bornova Alış Veriş Merkezinde yer alacak 7 adet sinema salonu ve 1 fuayeden oluşacak 
sinema kompleksinin dekorasyon işleri tamamlandığını ve resmi açılışın 11 Ekim 2006 tarihinde 
yapılacağını açıklamıştır 
 

ARCLK 
BEKO 
KCHOL 
 
 
 

Arçelik, pazardaki rekabet gücünü arttırarak sürdürebilmek ve tüketici elektroniği işini geliştirmek 
amacıyla, Koç Holding A.Ş.'nin sahip olduğu 57.200.043,45 YTL, Beko Ticaret A.Ş.'nin sahip 
olduğu 21.613.881,46 YTL , Temel Ticaret ve Yatırım A.Ş.'nin sahip olduğu 1.383.676,91 YTL ve 
Koç Ailesi'ne ait olan 6.973.026,99 YTL olmak üzere toplam 87.170.628,81 YTL nominal değerli 
Beko Elektronik A.Ş. hisselerinin satın alınarak mevcut % 22,36 oranındaki payının % 72,46'ya 
yükseltilmesine, sözkonusu işlem için, Beko Elektronik A.Ş. hisse senetlerinin İMKB'de 3 Nisan-29 
Eylül 2006 tarihleri arasında oluşan ağırlıklı ortalama fiyatının aritmetik ortalaması olan 2,18 YTL 
üzerinden toplam 190.031.970,81 YTL'nin peşin olarak ödenmesine karar verildiğini açıklamıştır. 
 
Arçelik Taşdelen/Ümraniye’deki çok amaçlı motor işletmesini Çerkezköy OSB’deki Elektrik 
Motorları İşletmesi Fabrikası’na taşıyacağını açıkladı. 
 

BAGFS Bağfaş, Helm AG Firmasından Yunanistan'a ihraç edilmek üzere 1.090.500 USD tutarında 6.000 ton 
Kompoze Gübre ve Mekatrade Firmasından İran'a ihraç edilmek üzere 6.962.500 USD tutarında 
25.000 ton DAP Gübresi olmak üzere toplam 31.000 ton ve 8.053.000 USD tutarında sipariş alındığını 
açıklamıştır. 
 

ENKAI Enka İnşaat Bechtel International şirketi ile %50-%50 ortak olarak işvereni Arnavutluk Ulaştırma, 
Telekomünikasyon ve Kamu İşleri İdaresi olan Rreshen Kalımash Otoyolu Projesine ilişkin sözleşme 
imzaladığını açıklamıştır. 57 kilometre uzunluğundaki otoyol projesinin kontrat büyüklüğü 418 milyon 
Euro olup proje 32 ayda tamamlanacaktır. 
 

GLYHO Global Yatırım Holding – Energaz Ortak Girişim Grubu Sakarya ve İstanbul Anadolu Yakası elektrik 
dağıtım ihaleleri için şartname aldığını açıkladı. Global Yatırım Holding, aynı zamanda Global 
Hayat’ın %99,6 hissesinin olası devri hususunda Denizbank ile görüşmelere başlandığını açıkladı. 
 

IHGYO İhlas GYO, Yenibosna’daki iş yerinin İhlas Yayın Holding’e 8,7 milyon YTL’ye satılması için 
gayrimenkul satış vaadi sözleşmesi imzalayacağını açıkladı. 
 

KARTN Kartonsan Kullar Köyü, İzmit mevkiinde yer alan üretim tesisindeki 1 numaralı üretim hattında 
(KM1), kalite iyileştirmesini sağlayacak ve tahmini 25.000 ton/yıl kuşe karton üretimi artışı yaratacak 
yatırım yapılması amacıyla ilgili yapımcı firmalarla görüşmelere başlandığını açıklamıştır 
 

TURCS Turcas Petrol EPDK'nin Şirkete kesilen idari para cezası ile ilgili olarak, kesilen para cezasının ancak 
Danıştay'da açılan iptal davasının reddedilmesi ve kanuni itiraz yollarının tüketilmesi halinde 
kesinleşmesini takiben, tahsil edilebileceğini belirtmiş, bu nedenle Danıştay'da açılan iptal davası 
hakkında verilecek kararın kesinleşmesine kadar idari para cezası kararının tatbil edilemeyeceği ve 
herhangi bir tahsilat işlemi yürütülemeyeceğini ilgili kanun metinlerine dayanarak açıklamıştır. 
 
Turcas Petrol Özelleştirme İdaresi Başkanlığı'nca satışa çıkarılan Elektrik Dağıtım İhaleleri ile ilgili 
Turcas İberdrola Ortak Girişim Grubu olarak, daha önce şartnamelerini aldığını açıkladığı İstanbul 
Anadolu Yakası Elektrik Dağıtım A.Ş. ve Sakarya Elektrik Dağıtım A.Ş. ile ilgili gerekli evrakların 
hazırlanarak her iki bölge için ön yeterlilik başvuruları yapıldığını açıklamıştır 
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ARAŞTIRMA BÖLÜMÜ 
 
 

  Aslıhan Balaban, Bölüm Müdürü                 Tel: (0212) 319 26 52  
             abalaban@infoyatirim.com 
 
   

 
HAZİNE  BÖLÜMÜ 

 
  Günhan Kayır, Bölüm Müdürü                  Tel: (0212) 319 26 14  
             gkayir@infoyatirim.com 
 
 
 

İNFO YATIRIM A.Ş. 
 

Adres: Büyükdere Cd. No:20 Metrocity Karşısı Levent/İstanbul 
Tel: (0212) 319 26 00 

Faks: (0212) 324 84 26 
iletisim@infoyatirim.com 

 
 
 

SİRKECİ ŞUBE  
 

Adres: Hüdavendigar Cd. Serdar Sk. Gökmenler Han No: 6 K:1  
Sirkeci/İstanbul 

Tel: (0212) 528 10 68 
Faks: (0212) 527 02 57 

 
 
 

YEŞİLYURT İRTİBAT BÜROSU 
 

Adres: Sipahioğlu Cad.No:25 Yeşilyurt/İstanbul 
Tel: (0212) 573 35 59 

Faks: (0212) 662 95 45 
 

 
 
Burada yer alan bilgiler Info Yatırım A.Ş. tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 
danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve 
tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi yada getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile 
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 
sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin 
değiştirilebilir. Tüm veriler, Info Yatırım A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması 
nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Info Yatırım A.Ş. sorumlu değildir. 
 
 


