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HAFTALIK BULTEN
09 Ekim — 13 Ekim 2006

e Gegen aym en 6nemli giindem maddesini Eyliil ay1
enflasyon rakamlari olusturdu. Eyliil ayinda %1 artmasi
beklenen TUFE rakammin %1,29 olarak agiklanmasi
ve ardindan Merkez Bankasi’min Ramazan ay1
dolayisiyla artan fiyat artiglarimin etkisinin Ekim ay1
enflasyon rakamlarinda hissedilecegini agiklamasi,
piyasalarda tedirginlige neden oldu.

e Hazine ihalelerine beklenen ilginin gelmemesiyle
baslayan yabanci satiglarinin, Ekim ay1 enflasyon
rakamlar ile ilgili agiklamalarin etkisiyle yogunlagsmasi
sonrasinda bilesik faizler son 22 aym en yiksek
seviyesi olan %23,3’lere ¢ikt1. Bono piyasasinda satiga

gegen yatinmcilarin  doviz piyasasinda da alima
yonelmesiyle dolar ise 1,5240 YTL seviyesine
yiikseldi.

o Alternatif piyasalarda ylikselis baskisi hisse senedi
piyasasinda da etkili oldu. Bono faizlerinde yasanan
yiikseligin tedirginliginin iizerinde tagiyan endekste, bu
nedenle yurtdisi borsalarda yasanan yiikselis trendinin
de etkisinin simurl kaldigi gozlendi. Bono ve doviz
cephesindeki ylikseliglerin etkisiyle Onemli direng
noktalarinda gelen satis baskisiyla 36,200 destek
seviyelerine kadar cekilen endeks, ABD verileri ve
hisse bazli hareketlerle ¢abuk toparlanarak haftay:
36,500 desteginin tizerinde 36,738 puandan tamamladi.
e Bono piyasasinda ise ABD verileri ve FED
aciklamalar1 sonrasi artan para girisi ile faizler haftay:
%22,12 bilesik seviyeden tamamladi, dolar yeniden
1,50 YTL nin altina gevsedi.

e  Bu hafta piyasalarin giindeminde IMF var. 9
Ekim’de incelemelere baslayacak olan IMF heyetinin
bashica makro verileri ve yapisal reformlarla ilgili
temaslarda bulunmast bekleniyor. Gériismelerden
gelecek haberler énemle izlenecek. Bu hafta Agustos
ay1 sanayi iiretim verisi de aciklanacak. Yurtdisindan
gelecek her veri onemle izlenecekken, kendi i¢
dinamiklerimizde AB miizakere siireci, siyasi riskler,
enflasyon ve son donemde tartisilmaya baglanan sene
sonu cari acik rakami, Cumhurbaskanligi secimleri
pivasalarda risk unsurlart olarak baski yaratmaya
devam edecektir.

e Kisa vadede ortaya cikan risklerin piyasalar: asirt
duyarli hale getirdigi goriilmektedir. Uzun vadeli
yatirimlarda gerek bono faizleri gerekse hisse senedi
fiyatlari cazip hale gelmis durumda. Ancak kisa vadeli
yatwrumlar icin temkinli olunmasinda yarar oldugunu
diigiinmekteyiz. Ozellikle kisa vadeli risk unsurlart
ortadan kalkmadikca piyasalarda net hareketlerin
goriilmeyecegini diisiinmekteyiz. Bu nedenle yatirim
sepeti olustururken hisse senedi icin beklentisi yiiksek
olan hisse senetlerini portfoylerine dahil etmelerini ve
muhakkak bir miktar likit enstriiman
bulundurulmasini o6nermekteviz.

Haftalik Ajanda

Agustos ayr Sanayi Uretim verisi
09 Ekim | aciklamasi
09 Ekim IMF Heyeti Tirkiye incelemelerine

basliyor.

. Eylil ay1 TCMB Reel Kesim Giiven

10 Ekim Endeksi aciklanacak.
10 Ekim Eylil ay1 OSD Otomotiv Uretimi

rakamlar1 agiklanacak.

Afsin-Elbistan Termik
rehabilitasyon ihalesi

10 Ekim Santrali

ABD Eyliil ay1 Issizlik Basvurulari

12 Ekim aciklanacak.

ABD Agustos ayt Dig Ticaret Dengesi

12 Ekim verisi agiklanacak.

Soykirim yasasi Fransa Meclisi’nde

12 Ekim
onaylanacak.

12 Ekim Brezilya’da piyasalar kapali

AB’nin Tiirkiye ile ilgili [lerleme Raporu

17 Ekim | dncesi AB — Tiirkiye Troyka Toplantist
yapilacak.
17 Ekim Brezilya Merkez Bankasi COPOM
toplantisi
19 Ekim | TCMB PPK Toplantisi
IMKB Endeksleri
Kapan: Onceki H;l)f:ﬁhk Haftahk
PAMS  yafta & Degisim %
(puan)
ZU100 36.738  36.924 -186 -0,50
ZU30 46.420  46.607 -187 -0,40
ZUMAL 57.542 57.875 -333 -0,58
Doviz ve Tahvil
Onceki T e
Kapanis hafta Deg. (%)
Dolar/YTL 1,499 1,512 -0,86
Euro/YTL 1,894 1,912 -0,94
USD/EUR 1,2597 1,2681 -0,66
16072008T15 22,12 21,81 -0,31
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IMKB - 100 TEKNIK ANALIZI

IMKB-100 Endeksi gegen haftayr %0,5°lik deger kaybiyla
36.738 puandan tamamladi, endeks hafta i¢inde en yiiksek 37,096,
en disiik ise 36,223 puani gordii.

22 Eyliil’den bu yana dar bir bantta sikisik seyir izledigi
goriilen endeks gecen hafta da benzer bir seyir izledi. Ayn tarihte
tiim ortalamalarini asag1 kiran endekste halen toparlanma ve destek
arayislart siiriiyor. Onceki hafta 36,800 seviyesinden gii¢ almaya
calisan endeks, gecen hafta da 36,500’i kendine kuvvetli destek
olarak belirledigi goriildii. Hafta iginde 36,500’iin altinda 36,200
test edilse de genel olarak 36,500 desteginin korundugunu
sOyleyebilir. Endeks halen 5, 21 ve 100 gilinlik haftalik
ortalamasinin altinda seyrediyor. Endeksteki sikigik seyir nedeniyle
haftalik ortalamanmn 100 ve 21 giinliik ortalamanin altinda
seyretmesi ve gecen hafta 21 gilinliik ortalamanin 100 giinliigii asag1
kirmasimi teknik olarak olumsuz gérmekteyiz. Teknik olarak bir
diger olumsuzluk ise Bollinger bantin alt araliginda asagi yonlii
acilim s6zkonusu olmasi.

Her ne kadar kisa vadeli teknik gostergeler yukar1 yonli tepki
verme hazirlig1 i¢inde olsa da endekste dip olusumunun siirecek
olmasina dikkat edilmesi gerektigini diislinmekteyiz. Bu hafta igin
36,500 desteginin 6nemli oldugu goriiliiyor. Endeksin bu destekte
tutunma cabalarinin siirecegini beklemekteyiz. Bu seviyenin altina
dogru sarkmalarda 36,200 ara destek noktasi caligsa dahi bollinger
bantin dip seviyesi olan 35,900’i gérmemiz kaginilmaz olacaktir.
35,900 seviyesi ayni zamanda orta vadeli yiikselis kanalinin 6nemli
destek noktasi oldugu icin stop-loss seviyesidir.

Olasi tepki alimlarinda ise ilk direng noktalari olarak 37,100 —
37,500 puan seviyeleri karsimiza c¢ikmaktadir. Endekste tepki
alimlarmin ¢ikist desteklemesi igin ise ancak 37,500°tin hacimli
kirilmasiyla miimkiin olacaktir.

Destekler : 36,500 — 36,200 — 35,900 — 35,300
Direncler : 36,800 — 37,100 — 37,500 — 38,200

XUH00 [13:10.2004-06.102006] [36.7376] [Ginik]

FINNET TEKNK ANALIST
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02/10/2006 - 06/10/2006 NET PARA GIRiS$ - CIKISI YASAYAN HiSSELER
Hisse Net Para Girisi Kapanis Hisse Net Para Cikisi Kapanis

GARAN 13.395.330 4,60 ISCTR -14.673.660 7,8
THYAO 7.158.285 6,25 YKBNK -5.797.350 2,56
SAHOL 5.385.492 5,45 TUPRS -4.864.956 22,5
KCHOL 3.221.045 4,90 AKBNK -2.942.221 7,6
MIGRS 2.837.792 15,90 FROTO -2.600.231 9,55
PTOFS 2.740.983 4,88 KOZAD -2.351.132 9,6
DYHOL 2.531.218 4,70 TCELL -1.361.677 7,65
ARCLK 1.563.740 9,30 AKSA -1.347.022 14,5
PRKTE 1.510.677 7,70 AKCNS -1.117.015 6,6
MAALT 1.399.654 23,60 EREGL -856.679 6,9
*IMKB ilk 10 aract kurum islemleri baz alinmistir.
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HAFTALIK BULTEN

09 Ekim — 13 Ekim 2006

TAHVIL - DOViZ

Bono piyasasinda gegen hafta sert yiikseligler
yasandi. Eylil ay1 enflasyon rakamlarmin yam sira
Merkez Bankasi’nin Ekim ay1 enflasyon rakamlarimi
onemle isaret etmesi, bono faizlerinde yabanci satiglarin
yogunluk kazanmasina neden oldu ve bilesik faizler son
22 aym en yiiksek seviyesi olan %23,3’1i gordii. Ancak
%23 bilesik seviyelerinde baslayan alimlarin, ABD
datalar1 ve FED aciklamalariyla hizlanmasiyla faizler
haftay1 %22,12’lerden tamamladi.

Dig piyasalardaki olumlu havanin devam
etmesine ragmen bono piyasasindaki alicilarin isteksiz
davranmaya devam etmeleri sonucu bonolar %22
bilesikler civarindaki seyrini haftanin ilk giinii de
stirdiirdii.

2007 yilinin Cumhurbaskanlig1 se¢imi ve genel
secimler dolayisi ile siyasi risk igermesi, AB iliskilerinde
sertlesme olasiliginin artmasi ve enflasyon riskinin hala
devam etmesi alimlarin artmasinit engelleyici faktorler
olarak sayilabilir. Ancak dniimiizdeki donem ciddi riskler
icerse de bu seviyelerin 6zellikle enflasyon beklentisine
gore kar potansiyeline sahip oldugu unutulmamali.

Sikigik bir seyir izleyen doviz piyasasinda dolar
1.50 YTL civarmdaki seyrini siirdiirdii. Cari agikla ilgili
spekiilasyonlar doviz iizerinde baski olustururken dis
piyasalardaki  olumlu hava alimlarin  artmasini
engellemekte.

Hafta icinde i¢ ve dig piyasalardaki ekonomik ve
siyasi gelismeler dovizde dalgalanma yaratmazsa dengeli
seyrin devami dngoriilebilir.

Eyliil Ay1 ihale Program

lha} ¢ Vade Senet Tiirii
Tarihi
17/10/2006 5 yil (1554giin)  YTL cinsi iskontolu

Para Piyasalar1 Nakit Akis Tablosu

(milyon YTL)

Tarih ?‘)0({):31? Aciklama
11/10/2006 339,1 Hazine itfasi
18/10/2006 1,073 Hazine itfas1
25/10/2006 246,2 Hazine itfas1

6] AKTIEFTHY cUN T n [ v [kenTsvo [svmlmie matriks  _[a[
09.10.06 i
Al 21,89
iilc 22,08
21,73
2186

0,
-0,02

INFO YATIRIM FONLARI PERFORMANS TABLOSU

. . Net Deg. Haftahk
09 Ekim 02 EKim (puan) Deg.%
B Tipi (Tahvil ve Bono) : 02/10/2006 — 09/10/2006
info Menkul Deg. (B) Likit
nfo Menkul Deg. (B) Liki 0,015966 0,015927 0,000039 0,24
B Tipi (Degisken): 02/10/2006 — 09/10/2006
info Menkul Deg. Bilyiime Amagli (B) Deg. 0,045583 0,045608 -0,000025 -0,05
info Menkul Deg. (B) Degisken 0,017704 0,017685 0,000019 0,10
A Tipi (Degisken) : 02/10/2006 — 02/10/2006
Info Menkul Deg. (A) Degisken 0,011694 0,011748 -0,000054 -0,45
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SIRKET HABERLERI

AFMAS

ARCLK
BEKO
KCHOL

BAGFS

ENKAI

GLYHO

IHGYO

KARTN

TURCS

AFM, Forum Bornova Alis Veris Merkezinde yer alacak 7 adet sinema salonu ve 1 fuayeden olusacak
sinema kompleksinin dekorasyon isleri tamamlandigimi ve resmi aciligin 11 Ekim 2006 tarihinde
yapilacagini agiklamustir

Arcelik, pazardaki rekabet giiciinii arttirarak siirdiirebilmek ve tiiketici elektronigi isini gelistirmek
amaciyla, Ko¢ Holding A.S.'min sahip oldugu 57.200.043,45 YTL, Beko Ticaret A.S.min sahip
oldugu 21.613.881,46 YTL , Temel Ticaret ve Yatirim A.S.'nin sahip oldugu 1.383.676,91 YTL ve
Kog Ailesi'ne ait olan 6.973.026,99 YTL olmak iizere toplam 87.170.628,81 YTL nominal degerli
Beko Elektronik A.S. hisselerinin satin alinarak mevcut % 22,36 oranindaki paymin % 72,46'ya
yiikseltilmesine, s6zkonusu islem i¢in, Beko Elektronik A.S. hisse senetlerinin IMKB'de 3 Nisan-29
Eyliil 2006 tarihleri arasinda olusan agirlikli ortalama fiyatinin aritmetik ortalamasi olan 2,18 YTL
tizerinden toplam 190.031.970,81 YTL'nin pesin olarak 6denmesine karar verildigini agiklamigtir.

Arcelik Tasdelen/Umraniye’deki ¢ok amacli motor isletmesini Cerkezkoy OSB’deki Elektrik
Motorlar Isletmesi Fabrikasi’na tasityacagini agikladi.

Bagfas, Helm AG Firmasindan Yunanistan'a ihra¢ edilmek iizere 1.090.500 USD tutarinda 6.000 ton
Kompoze Giibre ve Mekatrade Firmasindan Iran'a ihrag edilmek iizere 6.962.500 USD tutarmda
25.000 ton DAP Giibresi olmak iizere toplam 31.000 ton ve 8.053.000 USD tutarinda siparig alindigini
acgiklamstir.

Enka insaat Bechtel International sirketi ile %50-%50 ortak olarak isvereni Arnavutluk Ulastirma,
Telekomiinikasyon ve Kamu Isleri Idaresi olan Rreshen Kalimash Otoyolu Projesine iliskin sézlesme
imzaladigini agiklamigtir. 57 kilometre uzunlugundaki otoyol projesinin kontrat biiytlikliigii 418 milyon
Euro olup proje 32 ayda tamamlanacaktir.

Global Yatirim Holding — Energaz Ortak Girisim Grubu Sakarya ve Istanbul Anadolu Yakas: elektrik
dagitim ihaleleri i¢in sartname aldigim1 acgikladi. Global Yatirnm Holding, ayni zamanda Global
Hayat’1in %99,6 hissesinin olast devri hususunda Denizbank ile goriigmelere baglandigini agikladi.

Ihlas GYO, Yenibosna’daki is yerinin fhlas Yaym Holding’e 8,7 milyon YTL’ye satilmasi igin
gayrimenkul satig vaadi sozlesmesi imzalayacagini agikladi.

Kartonsan Kullar Kdyii, [zmit mevkiinde yer alan iiretim tesisindeki 1 numarali iiretim hattinda
(KM1), kalite iyilestirmesini saglayacak ve tahmini 25.000 ton/y1l kuse karton iiretimi artig1 yaratacak
yatirim yapilmasi amaciyla ilgili yapimci firmalarla goriismelere baslandigini agiklamistir

Turcas Petrol EPDK'nin Sirkete kesilen idari para cezasi ile ilgili olarak, kesilen para cezasinin ancak
Danistay'da agilan iptal davasinin reddedilmesi ve kanuni itiraz yollarinin tiiketilmesi halinde
kesinlesmesini takiben, tahsil edilebilecegini belirtmis, bu nedenle Danistay'da agilan iptal davasi
hakkinda verilecek kararin kesinlesmesine kadar idari para cezasi kararimin tatbil edilemeyecegi ve
herhangi bir tahsilat islemi yiiriitiilemeyecegini ilgili kanun metinlerine dayanarak agiklamstir.

Turcas Petrol Ozellestirme Idaresi Bagkanligi'nca satisa ¢ikarilan Elektrik Dagitim Thaleleri ile ilgili
Turcas Iberdrola Ortak Girisim Grubu olarak, daha énce sartnamelerini aldigini agikladig: Istanbul
Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim A.S. ve Sakarya Elektrik Dagitim A.S. ile ilgili gerekli evraklarin
hazirlanarak her iki bolge i¢in 6n yeterlilik basvurular yapildigimi agiklamstir
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ARASTIRMA BOLUMU

Aslihan Balaban, Bolim MdurU Tel: (0212) 319 26 52
abalaban@jinfoyatirim.com

HAZINE BOLUMU

Giinhan Kayir, Bolim Muduri Tel: (0212) 319 26 14
gkayir@infovyatirim.com

INFO YATIRIM A.S.

Adres: Biiyiikdere Cd. No:20 Metrocity Karsis1 Levent/Istanbul
Tel: (0212) 319 26 00
Faks: (0212) 324 84 26

iletisim@jinfoyatirim.com

SIRKECI SUBE

Adres: Hiidavendigar Cd. Serdar Sk. Gokmenler Han No: 6 K:1
Sirkeci/Istanbul
Tel: (0212) 528 10 68
Faks: (0212) 527 02 57

YESILYURT IRTIBAT BUROSU

Adres: Sipahioglu Cad.No:25 Yesilyurt/Istanbul
Tel: (0212) 573 35 59
Faks: (0212) 662 95 45

Burada yer alan bilgiler Info Yatirim A.S. tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligr kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigmanligi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi yada getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tiim veriler, Info Yatirim A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Info Yatirnm A.S. sorumlu degildir.
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