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Ortaklik Yapisi : Sabanci Holding 32.24%
: CBR International Holding 41.04%
. Aksigorta 7.48%
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Piyasa Gostergeleri 2006/09 2006T Ozet Bilango (Bin YTL) 2005/12 2006/09
FiK 10.14 9.39 T. Dénen Varliklar 269,156 283,879
Pb/Ciro o1 285 1 Duran Varliklar 587,09 605,372
Foiciro 2oL " Toplam Akifler 856253 889,251
PD/DD 2,07 - )

FDIFAVOK 734 _ Kisa Vadeli Borglar 57,430 68,448
Marjlar 2005/09 2006/09 2006T Uzun Vadeli Borclar 49,112 36,655
Brit Kar 28.6% 35.5% 86.6% Ana Ort.Dist Ozser 11,233 11,936
EFK 23.9% 31.9% 336% _ . ' ' '
FAVOK 32.7% 38.6% 20.0% T.0z Sermaye 738,476 772,212
Net Kar 28.8% 31.2% 30.1% Toplam Pasifler 856,253 889,251
Bin YTL 2005/09 2006/09 % 2006T
Satiglar 308,610 424,761 37.6% 560,780
Hizmet Gelirleri 2,352 3,748 59.49% 5,111
Satislarin Maliyeti(-) 221,892 276,480 24.6% 358,899
Brut Kar 89,069 152,030 70.7% 206,991
Faaliyet Giderleri(-) 14,835 15,302 3.1% 16,823
Faaliyet Kari / (Zarari) 74,234 136,728 84.2% 190,168
Net Diger Gel/Gid 38,075 14,785 -61.2% 22,431
Finansman Giderleri (-) 229 287 25.3% 300
Vergi Oncesi Kar 110,575 150,523 36.1% 212,299
Vergi(-) 20,904 16,778 -19.7% 42,035
Net Donem Kari 89,671 133,745 49.2% 170,264

® Yurticindeki guclu talebin devami sirketin mali performansina olumlu yansiyor
Cimento sektoriinde 6zellikle yurtici talebin guicli seyrediyor olmasi, Turkiye'nin en cok
cimento tiketimi gerceklesen bolgede konumlanan Akgansa'nin satis gelirlerini, yilin dokuz
ay! geride kaldiginda olumlu etkilemistir. Dokuz aylik mali verilerine baktigimizda, hem satis
hacmi hem de Urln fiyatlarinda yasanan yikseligin, Akcansa'nin cirosunu gecen yilin ayni
donemine gore %38 artisla yaklasik 425 milyon YTL'ye tasidigini gérmekteyiz. Satis
hacmindeki ve fiyatlardaki artislara bagli olarak ciroda yasanan bu yukselise karsin Uretim
maliyetlerin daha yavas bir blyime kaydetmesi, sirketin kar rakamlarini ve kar marjlarini
olumlu etkilemeye devam etmistir. Bu dénemde Akcansa'nin kar marjlarinda, net kar matrji
haric, 7-8 puan dizeyinde iyilesmeler olmustur. Yurtici talebin devamina bagl olarak
Akcansa'nin 2006 yilini, yaklasik 561 milyon YTL ciro ile tamamlamasini ve kar marjlarindaki
yukselisin devamini beklemekteyiz.

® 170 milyon YTL net kara ulagmasini bekliyoruz Ocak-Eylul doneminde 152 milyon YTL
brut kar elde eden sirket, 15 milyon YTL'lik faaliyet gideri sonrasinda yaklasik 137 milyon
YTL esas faaliyet karina ulagirken, gecen yilin ayni dénemine gore esas faaliyet karini %84
artirmistir. Gecen yil, Akbank kurucu hisselerinin bankaya satisindan elde edilen gelir
nedeniyle 38 milyon YTL faaliyet disi gelir elde eden sirket, bu donemde ise 14 milyon YTL
faaliyet digi gelir elde etmis ve yaklasik 17 milyon YTL'lik vergi gideri sonrasinda 133.7
milyon YTL net kar aciklamistir. Yiln ilk dokuz ayi geride kaldiginda net karinda, faaliyet dig|
gelirlerde yasanan disise karsin gecen yilin ayni donemine gére %49 blyume gorilen
Akcansa'nin, 2006 yilini ise 170 milyon YTL net kar ile tamamlayacagini 6ngdrmekteyiz.

® Akcansa %35 iskontolu iglem goruyor Yilin ilk dokuz ayi sonrasinda beklentilerimizin
Uzerinde bir mali performans sergileyen Akcansa icin, 2.1 milyar YTL hedef piyasa degeri ve
11 YTL hisse basi fiyat 6ngérmekteyiz. Hedef fiyatimiza gore %35 iskontolu iglem goren
Akcansa icin "AL" dnerimizi korumaktayiz.
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