Seker &5 Yatinm

Turk Traktor

Faaliyet Konusu

Traktor ve Tarim makinalari ticareti
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Halka Aciklik %25 Odenmis Sermaye
Ortaklik Yapisi Kog Holding %37,5 Piyasa Degeri
CNH Global N.V %37,5 Hisse Fiyati
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Piyasa Gostergeleri 2005 2004 2005
FIK 6,7 FAVOK Marj 26% 26%
FDICiro 1,1 Briit Kar Marjl 26% 26%
PD/DD 2,3 EFK Marjl 22% 22%
FDIFAVOK 4,5 Net K. Marijl 16% 19%
Ozet Bilango (Bin YTL) 2004 2005 %Deg.
T. Donen Varlklar 347.303 297.593 -14%%6
T. Duran Varlklar 80.461 65.630 -18%0
Kisa VVadeli Borglar 189.287 73.802 -61%%6
Uzun VVadeli Borglar 8.351 14.290 71%0
T.O0z Sermaye 230.125 275.130 20%0
Toplam Pasifler 427.764 363.222 -15%6
Ozet Gelir Tablosu (Bin YTL 2004 2005 %Deg.
Satislar 549.214 482.389 -12,2%0
Satislarin Maliy eti 407.172 356.224 -12,5%0
Brut Kar 142.042 126.165 -11,2%0
Faaliyet Kari1 / (Zarar) 123.440 107.338 -13,0%0
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 17.469 29.667 69,8%0
Finansman Giderleri -6.276 -4.088 a.d
Vergi Oncesi Kar 126.637 132.917 5,0%
Net Donem Kari 86.119 93.663 8,8%0

2005 - 12 D6nemi Mali Tablolari - Bilgilendirme Notu (UFRS)
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TTRAK.IS
47.000.000 YTL
625,100 Bin YTL / 464,413 Bin $
13.30 YTL/9.88 $

eYili 17.843 adet traktor satigl ile tamamladi - 2004 yilinda 20.548 adet

traktér satigl gerceklestiren sirketin satis hacmi, 2005 yilinda beklentilerimiz
paralelinde %13 gerilemis ve Turk Traktér 2005 yilini 17.843 adet traktor
satigl ile tamamlamistir. Satis hacminde gorulen azalmaya bagli olarak
sirketin satis gelirleri 2005 yilinda, 2004 yilina gbére %12 gerileyerek 482
milyon YTL olarak gerceklesmistir. Sirketin satis maliyetlerinin, satis
gelirlerindeki diustse paralel bir seyir izlemesi ise, 2005 yilsonunda brit kar
marjinin, 2004 yilindaki %26 seviyesini korumasini saglamistir.

eNet karli %8 artigla 93.6 milyon YTL'ye yukseldi - YTL'nin 2005 yilinda

gucli seyrini korumasi, sirketin kur farki giderlerindeki diististi de beraberinde
getirmis ve Turk Traktor'in, net diger faaliyet gelirleri, 2004 yilindaki 17
milyon YTL seviyesinden 2005 yilinda 29 milyon YTL'ye yukselmistir. Buna
ek olarak, 2004 yilinda kaydedilen 7.4 milyon YTL dizeyindeki parasal
pozisyon zarari kaleminin, 2005 yili mali tablolarinda olmamasi, 2004 yilinda
86 milyon YTL kar aciklayan sirketin net karinin, 2005 yilinda 93.6 milyon
YTL'ye yukselmesini saglamistir.

eTlrk Traktor %14 iskontolu iglem goériyor — Beklentilerimize paralel

gerceklesen 2005 yili mali sonuclari sonrasinda 2006 yili icin, Tark Traktér'dn
traktér satis hacminde ve satis gelirlerindeki dusisin, sektérde artan
rekabete bagl olarak, devam edecedini dusuniyoruz. Son aciklanan mali
verileri de g6zoniune aldigimiz degerleme calismasi sonrasinda Turk Traktor
icin 538 milyon dolar (hisse basina 15,40 YTL) hedef deger hesapliyoruz.
Hedef piyasa degerimize gore %14 iskontolu iglem goéren sirket hisseleri ile
ilgili olarak “TUT” énerisinde bulunuyoruz.
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