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2005 - 12 D6nemi Mali Tablolari - Bilgilendirme Notu (UFRS)

Aselsan 10 Mart 2006
Faaliyet Konusu Savunma Sanayii Reuters Kodu ASELS.IS
Halka Aciklik %15.0 Odenmig Sermaye 29.403.000 YTL
Ortaklik Yapisi T.S.K. %83.0 Piyasa Degeri 1,043,806 Bin YTL/ 777,510 Bin $
Diger %2.0 Hisse Fiyati 35.50 YTL/26.44 $
e Aselsan 2005 yilinda 297 milyon dolar net satig geliri elde etti — Proje bazinda
ASELS IMKB REL. Pe[fqrmans L LI seglle LA calisan sirket, projelerini biyik 6lciide yilin son ceyreginde teslim etmektedir.
40.00 2500  DedisimTL (%) 3.3% 67.4% 124.1% Dolayisiyla projelerinin satis gelirlerine katkisi teslimattan sonra, yani daha ¢ok yil
30.00 200.0  Degisim $ (%) 5.1% 74.3%  120.8% sonu mali tablolarina yansimaktadir. Aselsan, 2005 yili icinde gerceklestirdigi
20.00 150.0 teslimatlar sonucu net satig gelirlerini 2004 yilina gére %8 artirmis ve 297 milyon
100.0 dolar seviyesine yukseltmistir. Aselsan’in projelerinin uzun vadeli olmasi ve 2005
1000 50.0 LR lindaki bir k limatlarini 2 lina_kayd deniyl lirleri
0.00 00 12 Aylk En Y tksek 4150 3141 ythindaki bir kisim te5|mat.ar|n.| 006 yilina kay irmasi nedeniyle net satis ge irleri,
53 192004 03.05.2005 08.09.2005 23.01.2006 12 Avik En Disiik 1731 1250 350 milyon dolar seviyesinde olan beklentimizin altinda gerceklesmistir.
o o o o Yk st : ' Gerceklestirecegdi projeler icin siparis avansi alan sirket, 2005 yilinda toplam 510
Piyasa Gostergeleri 2005/12 2005/12 milyon dolar siparis avansi almistir. Sirketin projelerinin uzun vadeli olmasi nedeniyle
FIK 11.5 FAVOK Marj 31.4% projenin finansman yiki maliyetlerine olumsuz etki edebilmektedir. Ancak Aselsan,
ED/Ciro 0.9 Briit Kar Mari . son dénemlerde proje avanslarini nakit sikintisini en aza indirecek sekilde
7 b ar. Al 49.0% duzenlemeye baslamistir. Bu durum ise maliyetlerine olumlu yansimis, Kkar
PD/IDD 2.8 EFK Marijl 22.6% marijlarinin da yikselmesini saglamistir. YS04'te %25 ve %1 seviyelerinde bulunan
FDIFAVOK 5.5 Net K. Marji 22.8% brut ve esas faaliyet kar marjli YS05'te sirasiyla %49 ve %23 seviyesine yikselmistir.
Ozet Bilanco (Bin YTL) 2004/12 2005/12 %Deq. ¢ 2005 yilini 68 milyon dolar net kar ile kapatti — Artan net satis gelirleri ve disen
T. Donen Varhklar 802,295 840,745 506 maliyetlerin yanisira, YSO05 itibariyle 262 milyon dolar net nakit pozisyonuna sahip
T. Duran Varliklar 357,850 433,870 219% olan Aselsan’in, alinan siparis avanslariyla birlikte artan likiditesi, karliligina olumlu
Kisa Vadeli Borclar 334,353 368,418 10% yansimigtir. 2005 yilinda artan faiz gelirleri ve menkul kiymet satis kari sirketin net
Uzun Vadeli Borclar 522.843 531,088 2956 diger faaliyet gelirlerinin 28 milyon dolar seviyesinde gerceklesmesini saglamis bu
T.Oz Sermaye 300,567 371,777 2495 durum ise karina olumlu yansimistir.
Toplam Pasifler 1,160,146 1,274,615 10% ¢ 2006-2013 yillari arasinda elinde tuttugu projelerin toplam bedeli yaklagik 1.4
Szei ool TeblocEl (Bin Tl >005/12 milyar dolar seviyesinde bulunmaktadir - Son bes yil icinde yaklasik olarak 2,2
Satisiar 308 311 milyar dolar seviyesi tizerinde yeni proje alan Aselsan, sadece 2005 yili icinde toplam
Satislarin Maliyeti 245:346 750 mil)v/on_ do!ar tutarinda yeni proje almistir. Ozellikle_ 2005 Eylul ayinda Savunma
Br Bakanligi ile imzalanan 576 milyon dolar tutarindaki Helikopter Elektronik Harp
ut Kar 195,070 . . . . . o L. .
Faali Sistemleri Projesi, Aselsan’in elinde tuttugu en blyuk projesi olmustur. Teslimatlari
aaliyet Kari1 / (Zarari) 89,894 L e .
Dids . . 2006-2013 yillari arasinda gerceklesecek olan bu proje Aselsan'in dnimuzdeki
iger Gelirler/ (Giderler) - net 38,159 . X o ..
Finansman Giderleri > 415 yillarda satis gelirlerine olumlu yansiyacaktir. Diger yandan Savunma Sanayii
v o . ’ Mustesarligi; Aselsan, Roketsan, Havelsan, TAI ve Tusas'in birlestiriimesi igin
ergi Oncesi Kar 124,687 N . A
Net Dénem Kar 00722 calismalara baslarken, yodnetim yapisi ve sermayeyle ilgili calhsgmalarini

surdirmektedir. Bu durum ise sirkete yonelik beklentileri artirmistir.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.






