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HAFTALIK BULTEN

Merkez Bankasi baskanligi konusundaki sorunun c¢é6zillecegine dair artan
beklentiler, IMF'den 6nceki aciklamalarin aksine gegcen hafta gelen olumlu
aciklamalar, Finansbank’in iyi bir fiyatla satilmasi borsada tepki alimlari ile bilikte
yukari hareketi saglayan unsurlar olarak karsimiza cikti. Babacan'in MB
baskanligi konusundaki kararnameyi Cuma guni Cumhurbaskani’na sunmasi ve
sosyal guvenlik yasasi ile ilgili yasanin bu hafta Meclis’e geliyor olmasi da
moralleri artiran unsurlar karsimiza c¢ikti ve borsa gecen haftayi %3,20'lik
yukselisle 44,278 puandan tamamladi. Bilesik faizler ise %214’lerin Uzerinden
%13,90’'lara geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz oranlarini degistirmedi. Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Jean-Claude Trichet, bliyumede sorun olmadigini, maas artislarinin
kontrol altinda bulundugunun ve bu nedenle enflasyonist baskilarin ¢ok belirgin
gorinmedigini belirtti. Bu ydnde yaptigi aciklamalar Mayis ayinda bir artis
olmayabilecegine dair beklentileri de beraberinde getirdi. Agiklama, bu sene i¢inde
zincirleme artis gelme olasiligini azaltirken cok fazla faiz artisi yasanmayacagina
dair beklentilerin de artmasina yol acti. Trichet, fiyat istikrarina yonelik risklerin
yuksek kalmaya devam ettigini, ekonomik géruntume iliskin olarak petrol fiyatlari
ve global ekonomik dengesizliklerden kaynakli riskin de sirdiigini belirtirken, su
ana kadar petrol fiyatlarindaki artistan veya global dengesizliklerden kaynakli
olarak tlketici fiyatlarina bir etki gézlemlemediklerini de sdyledi. Trichet, Euro
Bolgesi'nde faizlerin hala nominal ve reel olarak disuk oldugunu ve ekonomik
biylimeye zarar vermedigini belirtirken, Euro Bdlgesi'nde ekonomik kalkinmanin
ilerledigini de kaydetti.

ABD'de aciklanan tarim disi istihdam verileri 211,000 ile 200,000 seviyesindeki
beklentilerin hafif (istiinde geldi. Ustiinde gelmesi FED'in faiz artirimlari ile dogru
orantili bir gelisme olarak karsimiza gikarken, gelisen ulkeler agisindan bir miktar
olumsuz olarak algilanabilir. Ancak, Subat ayi tarim disi istihdam verilerinin 243
bin artistan 225 bin artis seklinde revize edilmesi olumlu bir gelisme olarak
karsimiza ¢cikmaktadir. Bu veriler sonrasinda ABD'de 10 yillik faiz oranlari %4,9'da
hareket etmeye devam ederken, euro/dolar paritesi ise 1,22'nin tGzerine ¢iktiktan
sonra 1,2110'a gerilemistir.

Bu hafta piyasalarda takip edilecek konular;
Yurtdisinda;
ABD’de 10 vyillik faiz oranlarinin seyri (Gegcen hafta %4,91'e kadar ¢ikti)
ABD’de Cuma giinu agiklanacak olan tarim disi istihdam verileri
Yurtdisi borsalar (6zellikle Bovespa), gelisen tlke eurobondlari
Iran ve Nijerya ileilgili gelismeler, petrol fiyatlarinin seyri
Yurtiginde;
Merkez Bankasi baskanligi ve uyelerinin kim olacagi, Cumhurbaskani’nin
onaylayip onaylamayacagi,
IMF degerlendirmeleri
OYK’nin, Tiipras konusunda verecegi karar
Sosyal guvenlik reformu ile ilgili gelismeler
Bankacilik sektériindeki gelismeler
Vestel Beyaz Esya’nin halka arzi
Alternatif piyasalardaki (d6viz ve bono) gelismeler

45,000 6nemli direnc seviyesi...

Gegen haftayi 44,298 puandan kapatan borsada, yonu MB baskanligi ve sosyal
guvenlik yasasi ile ilgili gelismeler belirleyecek. MB baskanliginin belirlenmesinin
ardindan Cumhurbaskani tarafindan onaylanip onaylanmayacagi 6nemli soru
isareti. Bu yonde alinacak sinyaller piyasalarda yakindan takip edilecektir. 45,000
seviyesinin Kirilip kirilmamasi endeksin seyrinde 6nemli olacak. Kirilmasi 47,000’e
dogru yukselisi saglayabilecekken, kirilamamasi kar realizasyonuna ydnelik
satislari beraberinde getirecektir. Yurtdisinda ABD’de aciklanacak veriler, altin
fiyatlari, 10 yillik faiz oranlari ve petrol fiyatlari da yakindan takip edilecek.
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IMKB-100 ENDEKSI TEKNIK ANALIZ|
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Destek 43,500-41,400 Direnc 44,600-45,000-48,000

Destek 3,26-3,20-3,10 Diren¢ 3,33-3,40-3,50

Gecgen hafta yikselislerin artan para girisi ile
desteklenmemesi sebebiyle kar realizasyonu amacli
olarak kullanilmaya devam edildigini goérdik. Cuma
gunu 5 gunluk hareketli ortalamasinin da altina
sarkan endeksin, kapanis itibariyle {stinde
kapanmasini olumlu buluyoruz. Endekste kisa vadede
yukari hareketin devam etmesi i¢cin 5 guinlik hareketli
ortalamasinin altinda iki gun kapanis yapmamasi
gerekmekte. Aksi halde artacak satis baskisiyla
endekste kirilma 43,300-42,500-41,500 seviyelerine
dogru yasanabilecektir. 5 gunlik hareketli
ortalamanin Uzerinde (44,000) tutunmayi basarmasi
halinde ilk etapta gecen hafta t¢ kez denedigi ve bir
tarld kiramadigi 44,600'deki direncini, arkasindan da
45,000 seviyelerindeki direnclerini deneyebilecektir.

45,000'deki direncin artan para girisi ile birlikte
kirilmasi endeksin ydnu agisindan 6énemli olup,
46,00048,000 seviyelerine dogru yukselislerin de
oninl acabilecegi icin pozitif bir gdsterge olacaktir.

Endeksin kisa vadeli teknik gdstergeleri olumlu sinyal
Uretmeye devam ederken, MACD, asiri satim
bélgesinde pozitif sinyal vermekte, Momentum’'da
100’'Un uzerine cikarak olumlu bir seyir izlemektedir.
Islem hacmi ise hentiz yiikselisi onaylamamaktadir.

Bu hafta icin 43,500 ilk stop-loss seviyemiz olarak
karsimiza cikarken, bu seviyenin lzerinde kalinmasi
durumda mevcut pozisyonlar tutulmaya devam
edilebilir. 45,000 direncinin artan islem hacmi ile
kirilmasi durumunda ise yeni pozisyonlar agilabilir.

Haftanin En Cok Kazandiran Ilk 10 Hissesi

Haftanin En Cok Kaybettiren llk 10 Hissesi

Haftalik JAylik Yilbasina

Kapanis_|peg. (%) IDeg (%) 1Gdre Deg. (%)
BUCIM 25.70 21.23] 38.17 36.70
PENGD 1.47 16.67 27.83 16.67
EMNIS 4.34 16.04 17.30 4.83
CEYLN 4.02 14.86 35.81 28.85
ALARK 60.00 14.29 7.14 5.26
MTEKS 1.61 13.38 17.52 9.52
VKGYO 4.44 13.27 18.09 14.43
TRKCM 6.50 13.04 23.81 23.81
PRKTE 8.25 13.01 4.43 16.20
DOKTS 2.98 12.88 28.45] 31.86

Haftalik  JAylik Yilbasina

Kapanis_|peg (%) IDeg (%) 1Ggre Deg (%)
NTHOL 0.93 -18.42 52.46 121.43
GSRAY 127.00 -18.06 19.81 8.55
UNTAR 0.70 -14.63 4.48 66.67
DARDL 1.66 -11.23 15.28] 24.81
NTTUR 1.31 -9.03 -0.76 13.91
FINBN 6.95 -7.95 3.73 24.11
AKGRT 6.10 -6.87 -8.64 21.52
ESCOM 2.10 -6.67 28.05 17.32
LOGO 5.80 -6.45 10.83] -3.33
DEVA 6.40 -5.19 -1.54 -30.05
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PARA PIYASALARI

Para Piyasas Nakit Alis Tablosu (milyon YTL)

Bilesik faizlerin bu hafta icinde %13.9-%14 araliginda

hareket etmesini beklemekteyiz. TARIH GIRIS ACIKLAMA
5-Nis-06 3,580 |Hazine itfasi
12-Nis-06 6,425 |Hazine itfasi

Hazinenin bu hafta 6.358 milyon ytl.- piyasa itfasi var. - —
Bu itfaya istinaden hazine bu giin 5 yillik 6 ayda bir 26-Nis-06 690 Haz!ne !tfas!
degisken faizli 12/01/2011 itfa tarihli tahvil ihalesi 3-May-06 1,981 |Hazine itfasi

gerceklestirecek.Hazine yine yarin 728 giinlik ytl cinsi L-24:May-06 7,439 [Hazine itfasi
iskontolu  9/4/2008 itfa tarihli tahvil ihalesi
gergeklestirecek. Bono Piyasasi Ozet Bilgiler
Agr. Ort.
Fiyat Haftalik ] Yillik Bilesk| Islem Hacmi
USD 10 yillik bonolarin cuma guni aciklanan tarim Vade 07/04/2006 |Degism (%)] Faiz (%) (bin YTL)
. . . . 9-May-07 87,274 0.44 13.34 33,900
0, - =
baski ya_rqtacalftlr.Gos.Fergg_ kiymet 5/9/2007 %13.9 - Oca07 90.484 043 13.32 29,800
%214 araliginda islem gorebilir.
27-Haz-07 85,927 0.45 13.21 22,600
12-Nis-06 99,829 0.25 13.30 3,100

Ic piyasada ise Merkez Bankasi Baskani ile ilgili — — -
gelismeler ve sosyal givenlik ile ilgili calismalar | Yillik Bilesik Faiz (%)
belirleyici olacaktir.
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HAFTALIK HISSE SENEDI ONERILERI

Portfoyumuzin haftalik relatif getirisi %0,01 oldu...

Gecen hafta IMKB-100 Endeksi %3,20 oraninda deger kazanirken, 6neri listemiz %3,36 getiri saglamis ve bunun
sonucunda da relatif getirimiz 0,16 seviyesinde gerceklesmistir. Yilbasindan bu yanaki relatif getirimiz ise %9,72
olmustur.

Bu hafta dneri listemizde herhangi bir degisiklik yapmiyoruz.

ALAN HAFTALIK PORTFOY ENDEKSI (02/01/2006=100) 121.50
IMKB-100 ENDEKSI (02/01/2006=100) 110.74
RELATIE GETIRI 9.72%
YENI HAFTA HISSE ONERILERI GECEN HAFTANIN GETIRILERI
Kapanis | Haftalik | Aylik | Yilbasina Kapanis | Haftalik | Aylik | Yilbasina
Deg. |Gore Deg. Deg. |Gore Deg.
07/04/2006 | Deqg. (%) (%) (%) 07/04/2006 | Deq. (%) (%) (%)
ARCLK 11.70 5.41 7.34 24.47 ARCLK 11.70 5.41 7.34 24.47
BAGFS 47.75 3.24 0.00 -3.54 BAGFS 47.75 3.24 0.00 -3.54
DISBA 6.30 0.00 -5.26 -5.26 DISBA 6.30 0.00 -5.26 -5.26
DOHOL 6.55 6.50 11.02 48.86 DOHOL 6.55 6.50 11.02 48.86
ISCTR 11.80 6.85 7.82 2.29 ISCTR 11.80 6.85 7.82 2.29
MRDIN 9.00 0.56 5.88 24.14 MRDIN 9.00 0.56 5.88 24.14
PTOFS 8.50 -4.49 20.57 36.00 PTOFS 8.50 -4.49 20.57 36.00
TSKB 5.50 9.56 8.91 19.57 TSKB 5.50 9.56 8.91 19.57
TUDDF 11.10 3.74 -0.89 11.00 TUDDF 11.10 3.74 -0.89 11.00
ULKER 5.45 0.93 6.86 11.68 ULKER 5.45 0.93 6.86 11.68
VESTL 5.75 4.55 12.75 14.54 VESTL 5.75 4.55 12.75 14.54
YKBNK 7.35 3.52 5.76 16.67 YKBNK 7.35 3.52 5.76 16.67
IMKB-100 44,284 3.20
Hisse Ort. Getiri 3.36
Goreceli Getiri 0.16
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TAKIP EDILMESI GEREKEN VERILER

KONSOLIDE BUTCE BORC STOKU milyar YTL
Toplam (Ocak 2006) 331
Ic Borg Stoku 206.7

Dis Bor¢ Stoku 124.4
GSMH milyar YTL
'2005 486
2005 4. Ceyrek 133
'2004 429
DIS TICARET ACIGI (milyar $) lhracat
'Subat 2006 5,774
'2006 Subat - 2005Mart 73,491

(Ihracatin ithalati karsilama orani %65'lerin altina indiginde riskli algilanabilir.)

CARI DENGE MoM
Ocak 2006 (milyar $) -2,488
MERKEZ BUTCE GERCEKLESMELERI Subat 2006
Butce Dengesi (mn YTL) -2,504
Faiz Disi Denae (milvon YTL) 2,015
TCMB DOVIZ REZERVI milyar USD
26.12.2001 19.64
31.12.2004 36.01
23.12.2005 49.34
24.03.2006 58.14
TCMB FAIZI %
OIN 13.50
Gecelik Fonlama Maliveti 14.45
REEL KUR TUFE bazli
'Subat 2006 174.6
(Endeks 100'Un Gizerinde ise YTL degerli, altinda ise degersiz)
DIE/MB TUKETICI GUVEN ENDEKSI
Subat 101.10
Ocak 101.74
Aralik 99.45
(100'den buyik olmasi iyimser durum, kiigclik olmasi kétimser durumu gostermektedir. )
TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI (TUFE) Aylik
Mart 2006 0.27%
2005 Yilsonu, Yillik 7.72%
2006 Yilsonu Hedef 5.00%
IMKB HISSE SENETLERI milyon YTL
Toplam Piyasa Degeri (Ulusal Tum) 245,281
FIK 17.19
PD/DD 2.24
Halka Aciklik Orani (%) 32%
Halka Acik Kismin Piyasa Degeri 77,972
YABANCILARIN IMKB'DE PAYI
Piyasa Degeri (milyon USD) 38,688
Hisse Adedi 6,318,135,981
YABANCI ALIMLARI milyon USD
2006 Subat 237
2006 Ocak 379
2005 Toplam 4,145
2004 Toplam 1,489

milyar USD
250.4

156.3

91.1

milyar USD
361

98

302

Ithalat

9,666
118,775

YoY
-23.876

Ocak-Subat
-489
8,536

UFE Bazli
150.5

milyon USD
182,230

58,406

%
66.24%
53.05%

Bor¢/GSMH
68%

Buyume
7.60%
10.20%
9.90%

Denge
-3,892
-45,284

Cari Acik/GSMH
6.90%

2006 Hedef
-13,996
32,463

PKK Toplantisi
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Son Bir Yillik

8.16%

Kisibasi ($)
4,944

4,172

Karsilama (%)

Beklenti

60%
62%

13.50%
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“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Seri:V, No:52 sayili “Yatirim
Danismanligi Faaliyetine lliskin ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara lliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
cercevesinde araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada ulasilan sonuglar tercih
edilen hesaplama yontemi ve/veya yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, mali
durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabileceginden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir.”

Burada yer alan her turlt haber, veri, bilgi, rapor, arastirma bulgusu, gorus ve 6neriler, Alan Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan, piyasa kosullari icerisinde ve guvenirliligine inanilan kaynaklardan yararlanilarak,
herhangi bir maddi manevi menfaat karsiligi olmaksizin, genel baglamda bilgi sunmak amaciyla hazirlanmistir.
Yer alan bilgilerin zamanlamasi, tamligi ve dogrulugu tarafimizca garanti edilmemekte olup bu bilgiler, belli bir
kazancin saglanmasina yonelik olarak sunulmamaktadir. Bu nedenle, burada yer alan haber, veri, bilgi ve
bulgulara dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her turli maddi manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun U¢lnci kisilerin ugrayabilecegi her tirlu kayiptan, Alan Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.




