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Faaliyet Konusu Medya Reuters Kodu HURGZ.IS
Odenmig
Halka Aciklik %40,00 Sermaye 416.742.560 YTL
Ortaklik Yapisi Dogan Yayin Haolding %60,00 Piyasa Degeri 2,125,387 Bin YTL/ 1,584,336 Bin $
Hisse Fiyati 5.10 YTL/3.80 %
i Reklam gelirleri YS05'te %25 artarak 331 milyon YTL seviyesine ulagmistir Reklam
6.00 nuRez MIB REL Performans 1 Aylik SAYlk 12AYIk | gelirlerindeki bu artis sirketin yil sonu karina da olumlu yansimistir. Reklam gelirlerindeki
Dedisim TL (%) 1.9% 1.0% 80.0% | artisin baglica sebepleri sunlardir; i) Son dénemlerde ekonomideki biyimeye paralel olarak
4.00 80.0 Degisim$ (%) 1.4% 09% 80.9% | artan reklam yatinmlari ii) Reklam fiyatlaridaki artig ve, iii) Hirriyet'in, Kelebek, Emlak, Moda
ve yerel gazete ekleri gibi yeni gazete eklerinden saglanan reklam gelirleri olmustur. Artan
2.00 40.0 reklam gelirleri Hurriyet'in 2004 yil sonunda %41.1 olan toplam gazeteler icindeki reklam
YIL  Usd | pazar payini %41.6 seviyesine cikarirken, yine YS04'te %14.6 olan toplam pazar icindeki
0.00 00 12 Aylik En Yiiksek 5.80 4.42 | reklam pazar payini da %15.2 seviyesine yukseltmistir.
01.022005  20.06.2005  08.11.2005  31.03.2006 12 Ayl En Diisik 239 173 | Sirketin net satig gelirleri YS04'e gore %24 artarak 585 milyon YTL seviyesine
: 3 : yukselmisgtir Hirriyet'in gazete sirkilasyonu YSO5'te gecen yila gore %5 artarak, gunlik
E;I)éasaGostergelen 2002215 20061?; - - 20012 2006712 orta_lamfa 520 bin adete_yuk_selirken, son ceyrekteki ortala_rr_]a gUnIUk_ gazete artisi ise_ %1
PD/Ciro 26 ™ FAVOK Marj 215%  283% | seviyesinde olmustur. Sirketin YS05'te sirkillasyon gelirleri ise 72 milyon YTL seviyesinde
: ' " Brit Kar Marj %58%  348% | gerceklesmistir. Son dénemlerde Takvim ve Posta gibi ucuz gazete satiglarinda meydana
FDICiro 35 . . .. | gelen artis, Hirriyetin YS04'te %10.9 seviyesinde bulunan sirkilasyon pazar payinin YS05'te
PD/DD 3.2 EFK M 17.7% 18.5% %10.4 ‘e gerilemesine neden olmustur. Sirketin basim gelirleri ise %7 artmis ve 111 milyon
FDIFAVOK 179 Net K. Marjl 15.0% 184% | YTL seviyesinde gerceklesmistir. Buradaki en blyuk artig ise Dogan Ofset ve Hurriyet
Ozet Bilango (Bin YTL) e e YeDed Almanya’nin satis gelirlerindeki artistan kaynaklanmigtir. Buna ek olarak sirketin diger gelirleri
~ — | ise Hurpa ve Orta Anadolu Otomotiv’in satiglarindaki artigla birlikte YS04'e gore %121 artmis
T. Donen Varliklar 304,871 428,318 40% | e 72 milyon YTL seviyesine ulagmistir. Harriyet, tam bunlar sonucunda net satis gelirlerini
T. Duran Varliklar 552,341 507,280 '82/0 YS04'e gore %24 artirarak 585 milyon YTL seviyesine yiikseltmistir.
Elzsjnv\?;de(:"B;;fj;r iigg:i 13;’228 _330;2 Hurriyet 2005 yilini 87.5 milyon YTL kar ile tamamlamistir 2005 yilinda kagit fiyatlarindaki
. ’ ’ artisa paralel olarak ton basina basim maliyetlerindeki artis sirketin basim maliyetlerini TL
T.0z Sermaye 583,018 657,252 13% | glarak %36 artirmistir. Diger yandan sirket YS04'te 72 olan ortalama sayfa sayisini, yeni
Toplam Pasifler 857,212 935,597 9% | piyasaya sundugu gazete ekleri nedeniyle %11 artirarak 80 sayfaya cikarmis bu durum ise
Ozet Gelir Tablosu (Bin YTL 2004/12 2005/12 %Deg. | maliyetlerini yil boyunca olumsuz etkilemistir. Ancak son dénemlerde sirketin reklam ve diger
Satislar 473.549 585.175 >3 6% gelirlerind_eki artis, maliyetlerinin sat_ls_lar Uz_erindgki ba_sl_<|5|n| azaltmistir. Diger ya_ndan
Satislarin Maliyeti 305516 375 571 22.9% maliyetlerindeki bu artisi engellemek icin faaliyet giderlerini kontrol etmeye baslayan sirket,
- ’ ’ ’ artan satis gelirlerinin de etkisiyle YS04'te %16 seviyesinde bulunan esas faaliyet kar marjini
Brut Kar 168,033 209,604 24.7% | yS05'te %18 seviyesine cikarmistir. Diger yandan sirketin azalan banka faiz giderleri,
Faaliyet Kari/ (Zarar1) 77,895 103,610 33.0% | finansman giderlerinin diismesine neden olmus bu durumda karina olumlu etkilemistir. 2004
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 14,667 24,757 68.8% | yilinda uygulanan enflasyon muhasebesi nedeniyle yazilan 18 milyon YTL net parasal
Finansman Giderleri 9,976 6,217 -37.7% | pozisyon zararinin 2005 yilinda enflasyon muhasebesinin kaldiriimasi nedeniyle
Vergi Oncesi Kar 65,647 122,496 86.6% | gerceklesmemesi de karina olumlu etki saglamistir. Sonug¢ olarak Hurriyet'in tim bunlar
Net Dbnem Kari 27,200 87,580 222.0% | sonucunda YS04'te 27 milyon YTL seviyesinde olan net kari, YS05'te 87.5 milyon YTL

seviyesine ¢ikmigtir.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




