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ALARKO HOLDING

Faaliyet Konusu : Cam Sektoru
Halka Aciklik : 30.6%

Reuters Kodu
Odenmis Sermaye

(ALARK . 1 S)
176,880 Bin YTL

AL
9 Nisan 2007

Ortaklik Yapisi : Anmak Holding A.S. 69.4% Piyasa Degeri 615,542 Bin YTL/ 450,947 Bin$
Hisse Fiyati 3.48 YTL /255 $
ALARK IMKB REL. 100 Performans 1AYIk  3AYIK 12 Aylik ° Alquo Holding YS06’da 634.6 mn YTL konso]ide_ gelir acikladi - Konsolide cironun
115 600 Degigim TL (%) 34%  66% -323% %77”S|n| olusturan Taa,lhhut ve Ara2|_ Geligtirme gellrlerln!n, YSOG’da %12 artarak 441 mn
500 Degisim $ (%) 3.4% A0%  -342% YTL'den 494 mn YTL'ye ¥ukseln_1e_5| sonucunda_, konsolide 9|r0_%ll.4 artarak_569._7 mn
% dist ! . ! - %16.65, Sanayi ve Ticaret
490 I\KB Relati (%) 64%  161%  -32.9% YTL'den 6_34 6 mn YTL'ye yL.J.kseIml_stl_r Ayrica, 'I_'urlzvm Grubu ge_llrerl 016.65, ay :
s 200 Grubu gelirleri %9.38 artis gostermistir. Kirklareli dogal gaz ¢evrim santralinin faaliyete gecmesi
55 200 YL Usd | nedeniyle enerji gelirleri %535 artarak 3 mn YTL'den 19.4 mn YTL'ye yiikselmistir. Sirket, dogal
= 1o L2 Ayl En Yiksek 5.45 4.09 | gaz fiyatlarinda yasanan artiglar nedeniyle ile Kirklareli santralinde tretime ara verme kararini,
20.01.2006 14.07.2006 15.01.2007 12 Aylik En Diistik 3.16 2.16 | “Dengeleme ve Uzlastirma Sistemi” kapsaminda elektrik piyasasi sartlarinda goézlemlenen
- > . 5 ; : olumlu gelismeleri gézénunde bulundurarak kaldirmistir. Ayrica, Alarko Holding'in %69.4'Une
E/Iiasa Sostergerer Zoiggi Zoozgg Ozet"BHango Uil pilar i ellols sahip olan Anmak Holding'in, Alarko Holding tarafindan 2006 yil sonu bilancosu Uzerinden
PDICiro 0.97 0.g2 |- Donen Varlikiar 769151 948344 | gevralinacagi aciklanmistir. Alarko Holding disinda 12 kiigik istiraki daha bulunan Anmak
FD/Ciro 0.20 - T. Duran Varliklar 266,608 243491 | Holding'in kasasinda yaklagik 38 milyon dolar nakti bulunmaktadir.
PD/DD 111 - Toplam Aktifler 1,035,759 1,191,835
FD/FAVOK 26.86 _ Kisa Vadeli Borglar 397,838 463,130 | ® FAVOK marji son ceyrekte geriledi - Turizm ve Sanayi Ticaret Grubu kar marjlarindaki
Marjlar 2005/12 2006/12 2007/12T , . By . . e . . .
T T797% 100 S eor Uzun Vadeli Borglar 43,176 78,491 |ylle§r?eye ragmen konso!ldg cironun %77_ sini olug_._turan Taahhiit Grubu marjlarindaki bo_zulnja
EFK Marit 426%  -166%  165% AnaOrtDisiOzser. 93,705 96,352 | ve dolgal gaz fiyatlarindaki ylikselig n?Qenlerl Enerji Grubu'ndalolugan_zarar sonucunda §|r!<et|n
FAVOK Marj - 2.17% 500% T.0zSermaye 501041 553861 YSO05'te 43.8 mn YT!._ 9Ia_n IZAVOI'<u YOSOG Clc:i 1_3.8_m.n YTL'ye gerilerken FAVOK marji da
Net K. Marji 7.74% 7.61% 7.74% Toplam Pasifler 1,035,759 1,191,835 VELEELL s I B 19 b i e Sz Lyhs [l
Bin YTL 2005/12 2006/12 %Deg.  2007/12T | e Alarko Holding YS06 déneminde 48.3 mn net kar aciklamistir - Esas faaliyetlerinden 10.5
Satiglar 569,752 634,638 11.4% 748,873 | mn YTL zarar eden sirketin, ozellikle kisa vadeli borclanmadan kaynaklanan finansman
Satiglarin Maliyeti(-) 495,865 595,773 20.1% 676,594 | giderlerindeki artisin, net diger faaliyet gelirlerindeki artistan fazla olmasi nedeniyle net kari da
Brat Kar 73,887 38,865 -47.4% 72,279 | 9419.8 gerileyerek 60.2 mn YTL'den 48.3 mn YTL'ye dismistir. Alarko Holding'in, 6zellikle
Faaliyet Giderleri(-) 49,617 49,412 -0.4% 59,910 | 2006'nin son ceyreginde bozulan kar marjlarinin, 2007 yilinda yeni baslanan taahhiit projeleri ile
Faaliyet Kari / (Zarari) 24,270 -10,547 -143.5% 12,369 | tekrar duzelecegini éngorerek gerceklestirdigimiz tahimde 748 mn YTL ciro ve 57 mn YTL net
Eiita?lsgn?;r?(e;li/(?éﬂeri o Si’i’gj g?ggg 4?2'5(0;’ ?g'ggg kar belirledik. Anmak Holding'i devralarak nakit ve istirak pozisyonunu kuvvetlendirecek olan
: ’ ’ e ’ Alarko Holding'e mevcut sartlar altinda 595 mn YTL NAD belirledik. Belirledigimiz bu deger cari
Ana (_)r..tak“k |_:)|$| Pay -5,623 ~4.147 a.d. -3,000 piyasa degerine gore %30 kazandirma potansiyeli tagsimasi nedeniyle sirkete "AL" Onerisi
Vergi Oncesi Kar 67,867 52,389 -22.8% 64,369 veriyoruz.
Vergi(-) 7,628 4,077 -46.6% 6,437
Net Dénem Kari 60,239 48,312 -19.8% 57,932

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu

gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



