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Reuters Kodu (THYAO.IS)

Halka Aciklik : 53.60%

Odenmis Sermaye

175,000 Bin YTL

Ortaklik Yapisi : Ozellestirme idaresi 46.40% Piyasa Degeri 1,356 Milyon YTL / 998 Milyon $
Hisse Fiyati 7.75 YTL /570 $
a—THYAO IMKB REL. ® YS06'da toplam satig gelirlerini YS05’e gore %30 artirmistir - THY, 2006 yilinda toplam net satis gelirlerini 4
120 1000 performans 1AyIk 3AYlk 12Aylk | milyar YTL seviyesi (zerine gikarmistir. Sirket, YSO06 itibariyle toplam gelirlerinin %86.3'lik kismini yolcu
100 800  Degisim TL (%) 10.7%  24.0% 7.6% | tasimaciligindan, %7.9'unu kargo ve posta tasimaciligindan geri kalan kismini ise teknik bakim hizmetleri, charter
8 600  Degisim $ (%) 178%  28.2% 5.1% | Ve kira gibi diger gelirlerden saglamistir. 2005 yilinda toplam 14.1 milyon yolcu tasiyan sirket, 2006 yilinda yolcu
60 100 IMKB Relatif (%) 2.8% 4.0% 2.6% | sayisini %20 artirarak 17 milyon seviyesine cikarmistir. THY'nin YS06'da artan yolcu sayisina paralel olarak yolcu
40 YTL ABD$ | tasimacihigindan sagladigi gelirlerini YSO5'e gére %30 artirarak 3.5 milyar dolar seviyesine cikarmasi, toplam
20 200 12 Aylik En Yiksek 8.40 6.08 gelirlerinin artmasina blylk katki saglamistir. 2006 yilinda kargo ve posta miktarini 2005'e gore %9.8 artirarak
0 0.00 12 Aylik En Disiik 5.00 3.07 159.1 bin ton seviyesine cikaran sirket, bunun sonucu olarak kargo gelirlerini ise %19 artirarak 318 milyon YTL
01/02/2006 21/06/2006 18/11/2006 04/04/2007 - - seviyesine yukseltmistir. Sirketin diger gelirlerini olusturan teknik bakim ve charter gelirleri ise 2006 yilinda 235
Piyasa Gostergeleri 2006 2077 Bzet Bilanco (Bin YTL) 2005 2006 milyon YTL seviyesinde gerceklesmistir. THY, toplam yolcu tasimaciligi ve kargo gelirlerinin %84’luk kismini yurt
FIK 7.30 6.15 - disina gerceklestirmis oldugu seferlerden elde etmistir. Dolayisiyla, bu gelirlerini dévize endeksli olarak kaydeden
PDICiro 0.36 0.30 T. Ddnen Varliklar 825923 857,257 | sirket, 2006 yilinda dévizin YTL karsisinda deger kazanmasindan olumlu yénde etkilenmistir.
FD(Ciro 071 - T. Duran Varlklar 2987439 3741767 | e Akaryakit fiyatlarindaki artiglar sirket marjlarini daraltmistir - Sirketin maliyet kalemi icinde en biiyiik paya
PD/DD . 0.84 ) Toplam Aktifler 3813361 4,599,025 sahip olan akaryakit giderleri petrol fiyatlarina parelel bir seyir izliemektedir. THY’nin son dénemlerde artan net satis
FDIFAVOK 6.30 - , ’ o gelirlerine ragmen artan petrol fiyatlarina bagl olarak maliyetlerindeki artislar, sirketin marjlarini olumsuz
Marjlar 2005 2006 2007T Kisa Vadeli Borglar 1,198,903 1,073,728 | etkilemistir. THY’nin maliyetleri icerisinde yaklasik %30’luk paya sahip olan akaryakit giderleri, her ne kadar 2006
Briit Kar 22.7% 21.0% 207% \j7un Vadeli Borglar 1366117 1915579 yilinin son geyregindgn iibaren diisiise gegse de _y||_ boyunca 6zellikle Ortadogu’da yaganan gerginlik ne'('jeniyle
EFK 3.2% 2.3% 21% artis gosteren petrol fiyatlarindan olumsuz etkilenmistir. 2006 yilinda akaryakit fiyatlarindaki ortalama %24'lik artis
FAVOK 13.3% 11.2% 109% 1.0z Sermaye 1,248342 1,609,718 | THY’ye 108 milyon dolar ilave yik getirmistir. Ote yandan sirket, filodaki biiyimeye paralel olarak 2006°da personel
Net Kar 47% 4.9% 4.8% Toplam Pasifler 3,514,793 4,599,025 | sayisini 2005'e gore %15 artirmis ve 12.807 seviyesine yukseltmistir. Dolayisiyla artan personel ve akaryakit
giderleri sirketin marjlarini olumsuz etkilemis, YSO05'te %23 ve %3 olan brit ve esas faaliyet kar marji YS06'da %21
Bin YTL 2005 2006 % 2007T | Ve %2 seviyesine ger'||em|§t:r. Ancgk, §|rket“artan gays gelirlerine bagli olarak net kar rakamini 2005 yilina gore
%34 artirarak 185.7 milyon YTL seviyesine yukseltmistir.
0,
Satiglar 2,953,354 3,813,810 29.1% 4,591,572 ® Ucak sayisini 103’e ¢ikarmigtir — YSO05 itibariyle 83 olan ucak sayisini 2006 sonunda 103'e ¢ikaran THY, koltuk
Satiglarin Maliyeti(-) 2,435,869 3,247,648 33.3% 3,989,125 | kapasitesini de YS05'e gore %29 artirarak 18.239'a yiikseltmistir. 2006 Aralik ayi icinde diinyanin en buyik global
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 153,717 235,573 53.3% 350,000 havayolu lttlfa.kllqlan Star Alllgnce'a katlllr’r?lnl_ ongoren mutabakat protoko!upu |mz;:}layan THY, |tt|fak‘ icinde ikili
anlasmalarin ilkini Lufthansa ile gergeklestirmistir. Sirket 25 Mart 2007 tarihinden itibaren Lufthansa ile uguslari
Brit Kar 671,202 801,734 19.4% 952,447 | code-share seferler olarak (ugus tarifeleri birbirine uyumlu hale gelerek) gerceklestirmeye baslamistir. THY béylece
Faaliyet Giderleri(-) 577,630 712,312 23.3% 856,566 2006 sonunda 134 volgnﬂug@ noktasina baslangi¢ olarak 27 yjeni ucu¢ noktasi eklemi§tir.l Sirketin anmUZQeki
doénemlerde yapacag! ikili anlagsmalarla bu sayiy! artirmasina bagl olarak artan yolcu sayisi ile net satis gelirlerinin
Faa”yet Kari / (Zara”) 93,572 89,422 -4.4% 95,881 olumlu etkilenecegini diisiintiyoruz.
Net Diger Gel/Gid 148,265 204,741 38.1% 280,000 | e THY, hesaplarimiza gore %30 prim potansiyeli tagiyor- 2006 yilini olumlu gegiren sirketin 2007 yilin da da bu
Finansman Giderleri (-) 60,042 98,102 63.4% 100,000 seyrini ISUrdUrmeye devam ettigi gt‘)rulmektedir. .TH\_(, 1CO07 trafik sonuglarina gore yolcu sayisini gecen yihn ayni
. . doénemine gore %27.8 artirarak 4.7 milyon seviyesine cikarmistir. 2007 yilinda yolcu sayisini 20 milyon seviyesi
Vergi Oncesi Kar 181,795 196,060 7.8% 275,881 | (izerine cikarmayi hedefleyen sirketin 6niimiizdeki aylarda turizm mevsim ile birlikte artan yolcu sayisinin satis
Vergi(-) 43,567 10,311 -76.3% 55,176 | gelirlerine olumlu katki saglayacagini disunuyoruz. Dolayisiyla bu gelismeler isiginda degerlememizi revize
. 0 ediyoruz. THY'nin INA analizine gore hedef piyasa degerini 1,3 milyar dolar (hisse basina 10 YTL) hesapliyoruz.
Net Donem Kari 138,228 185,749 34.4% 220,705 Cari piyasa degerine gore %30 prim potansiyeli tasimasi nedeniyle de daha 6nce “AL” olan 6nerimizi strdiriyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanhdi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



