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2007 - 03 Donemi Mali Tablolari - Bilgilendirme Notu (UFRS Konsolide)

AR(;ELIK Reuters Kodu ARCLK.IS TuT
E:lﬁg?,\t;ﬁ?kusu sz_)é%Z'k“ LG Odenmis Sermaye 399,960 Bin YTL 8 Mayis 2007
Ortaklik Yapisi : Ko¢ Holding 39.1% Piyasa Degeri 4,079,592 Bin YTL/ 3,058,853 Bin $
: Teknosan 14.7% n g
. Diger 24.9% Hisse Fiyati 10.20 YTL [/ 7.65 $

o =———ARCLK =====ilKB REL. oo P Ttk aadk Tk ° 1@07'tg Argelik'in konsolide cirosu %13.7 artarak 1635 mn YTL'ye ulasti ; Arcelik, EKim 2006'da
125 1300 Doaicin TL 00 57 o o gerceklestirdigi Beko satin almasindan sonra karsilastirilabilirlik agisindan 2006 yil bilango ve gelir tablolarini
ﬁg 12.00 g; kg A a0 “? 1 yeniden diizenleyerek Beko'yu mali yilin basindan itibaren konsolidasyona dahil etmistir. 1C06 diizeltilmis
110 1100 Degisim $ (%) 66%  111%  -92% | gonyclan ile 1G07 sonuglanini karsilastirdigimizda, konsolide ciro %13.7 artarak 1.635 milyon YTL'ye
182 ;_0680 IMKB Relatif (%) 8.6% 1.2% 8.1% yikselmistir. Konsolide cironun yurt ici gelirleri %20.03 artarken yurt disi gelirlerin sadece %6.4 artis

- 8.00 - YL Usd | gdstermesi nedeniyle 2006 yil sonunda %48 olan ihracat orani %45'e gerilemistir. Sirketin adet bazinda

pos 700 12 AylikEn Yiksek 11.00 828 | satislari 1G06'ya gore %16 bilyiyerek 2.347 bin adete yiikselirken bes ana Grlin grubu icinde en biiyiik artis
s o B Tr——" 000 12 Ayl En Disik 7.80 530 | %35.6 ile bulasik makinesi uretiminde gerceklesmis, onu %17.4 ile camasir makinesi, %16 ile buzdolabi

izlerken finn Uretiminde %12 daralma olmustur. Toplam adet icinde ¢ok diisik orana sahip kurutma

Piyasa Gostergeleri 2007/03_2007/12T ¢yzet Bilanco (Bin YTL) 20062 2007/03 makinesindeki artis ise %4?3:8 gi_bi yl'Jkse_k bi_r o_rgnda _gergeklesmi@tir. Beko'nun k_on_solidasyona dahil
E/g/Ciro 13@3 (9):22 T Dénen Varlkiar 4207063 4,286,892 olmasindan sonra elektronik trlinlerin konsolide ciro icindeki pay1 %21olarak gerceklesmistir.
ED/Ciro 0.86 . T. Duran Varliklar 2,170,982 2,202,365 : . " : . . . .
PD/DD 187 - Toplam Aktifer 6378045 6,489,257 ® Sirket'in FA\{OK'u %39.9.artarak 214 [nllyon YTIT'ye yuk:s.eldl . If_sas_ faaliyetlerinden zarar eden
FDIFAVOK 8.70 - Kisa Vadeli Borglar 2055423 2,302,877 Beko'nun kopsolldasyon_a dahil 9Ima_sma ragmen yilin _|lk geyregmde trdn fiyatlarinda yasanan artislarin
Marjlar 2006/03 2007/03 2007/12T ' hammadde fiyatlarindaki artisin tzerinde olmasi nedeniyle brit kar marjini 2.7 puan artirarak %26.4'ten
st 2635%  29.07% 28,000 U2un Vadel Bordlar 1286,085 1979489 1 59 1'6 yikselten Arcelik, artan rekabet ile birlikte biyilyen pazarlama, satis ve dagitim giderlerine ragmen
EFK Marj 7.30% 1070%  8.00% AnaOrtDisi Ozser. 82890 30910 1 £ A\VAK marjini 3.5 puan arttirarak %10.6'dan %13.1% cikarmis ve FAVOK'Gnii de 153 milyon YTL'den 214
FAVOK Mém 10.64% 13.10% 10.00% T1.0z Sermalye 2,103,647 2,175,981 milyon YTL'ye yiikseltmistir.
Net K. Marji 527%  4.53%  5.21% Toplam Pasifler 6,378,045 6,489,257
Ey— >006/03 5007703 %Dea. Ty ® Net Bor_g_ %333 artarak 2.1 mi_lyar YTL'_yI(_e yukselmistir . Beko Elektr(IJnik'.i.n satin alinmasi ve yurt d|§|nda
Sauslar 1439029 1635675 13.7%  7.863.312 gerceklestirilen ygtlnmlar nedeniyle Ar_gellkln net bor¢ pozisyonu ;QOGe gore %3:_%3 artarak 4_86.7 mllyon
Satiglarin Maliyeti(-) 1,059,781 1,160,139 9.5% 5661540 | YTL'den 2,109 milyon YTL'ye yikselmis ve ayni dénemde 10.4 milyon YTL olan finansman giderleri 98.8
Brit Kar 379,248 475,536 25.4% 2,201,772 | milyon YTL'ye ¢cikmistir. Finansal giderlerinin bu kadar artmasinin bir diger nedeni de YS05'te %14.5 olan
Faaliyet Giderleri(-) 274,150 300,502 9.6% 1,572,662 | Kisa Vadeli Finansal Bor¢ / Toplam Bor¢ oraninin YS06'da %32.7 seviyesine yukselmesi olmustur.
Faaliyet Kari / (Zarari) 105,098 175,034 66.5% 629,109
Net Diger Gel/Gid -931 5,698 712.0% -22,000 | ® Net kar %2.5 azalarak 74 milyon YTL'ye gerilemistir - Faaliyet kar marjlarinda yasanan iyilesmeye
Finansman Giderleri (-) 10,427 98,811 847.6% 125,000 | ragmen yiikselen finansman giderleri Arcelikin 1C07'de net dénem karinin 1C06'ya gore %2.5 azalmasina
Istiraklerden (Gid.)/Gel.,net 4,663 4,405 -5.5% 20,000 | neden olmus ve sirketin 75.8 milyon YTL olan net kari 74 milyon YTL'ye diismistiir. Beko'nun konsolidasyona
Ana Ortaklik Digi Pay -324 1,721 631.2% 10,000 | gahil olmasina ragmen Kkarliligini koruyan Arcelik'in 2007 yil sonunda 7,863 milyon YTL ciro ve 409 milyon
Vergi Oncesi Kar 98,079 88,047 -10.2% 512,109 | y1| net kar agiklamasini bekliyoruz. Bu beklentilerin i1siginda Argelik'e INA yontemi kullanarak yaptigimiz
Verg'(.'.) 22,195 14,024 ~36.8% 102,422 | da 3.4 milyar dolar hedef deger belirlerken bu degerin cari piyasa degerine gore %13
Net Dnem Kari 75,884 74,023 -2.5% 409,687 | TSl SOIHCHIUE Y g g Bl 9 g

kazandirma potansiyeli tasimasi nedeniyle daha énce vermis oldugumuz "TUT" 6nerisini koruyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



