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BUSH POLITIKALARINI DEGISTIRECEK Mi?

Amerikan toplumunu olumsuz etkileyen Irak Savasi, yasanan dogal afetler ve bazi cumhuriyetgi
Uyelerin ortaya ¢ikan sikandallari. 7 Kasim’daki secimlerde Cumhuriyetcilerin hem Senato’da
ve hem de Temsilciler Meclisi’nde coqunlugu kaybetmelerinin_ardindaki _temel nedenleri
olusturmakta.

Irakta yeni stratejiler glindeme gelebilir mi?

Temsilciler Meclisi’nin Amerikan yénetiminde édnemli rolG vardir ve Demokratlarin is basina gelmesi
ile mevcut Cumhuriyetci politikalarin gdézden gecirilecegi sinyalleri gelmektedir. Savunma Bakani
Rumsfeld’in istifa etmesi bunun gugli bir géstergesi olabilir. Hem dinyada hem de gelismekte olan
ulkelerde finans piyasalari pozisyonlarinin yeniden sekillenecegi bir déneme giriyor olabiliriz.

Uluslararasi likidite bollugu devam eder mi?

Cumhuriyetgilerin  agir yenilgisinden sonra degisebilecek bir bagka polika ise savunma
harcamalarinda gorulebilecektir. Savunma harcamalarinin kisilmasi muhtemeldir ve bdyle bir
gelisme likidite bollugunun yénuna etkileyebilecektir. Tlrkiye’nin cari aciginin milli gelirine oranla
%8’ine yaklastigini disindugumuzde olayin bizim ag¢imizdan ne kadar riskli oldugu daha iyi
anlasiimahdir.

“Sozde Ermeni Soykirimi” konusu ne olacak?

ABD’nin bir devlet politikas! oldugu ve bu politikalarin ¢ok ¢abuk degismeyecedi aciktir. Ancak
Kongre Secimlerinden sonra Turkiye'ye sempati ile bakmayan senatérlerin sayisinin yikseldigi
gercegi de gdzardi edilmemelidir.

TEMEL SENARYOMUZ,

—

. ABD’den gelecek veriler piyasalari bozabilir.

2. lIrak’'ta yeni stratejiler gindeme gelebilir. Bu Tilrkiye acgisindan orta vadeli riskleri ve
belirsizlikleri artirabilir.

3. 8 Kasim’da agiklanacak olan AB ilerleme raporunda muzakerelerin askiya alinmasi tavsiyesi

cikmadi. Karar 14-15 Aralik 2006 tarihlerindeki liderler zirvesi éncesine birakildi. Kisa vadede

belirsizligin ortadan kalkmasi olumlu. Ancak Turkiye, Kibris ve TCK 301. madde konularinda

aralik basina kadar adimlar atmaz ise iligkiler olumsuz etkilenebilecektir.

Bu senaryo dahilinde Ulusal100 endeksi gl¢ kaybetmeye basladi ve 39,800 Uzerinde kalmayi
basaramamasi durumunda pozisyonlarin kapatilmasi gerektigini dusinlyoruz. Endeks 38,400
seviyesinin altina gelmez ve giindemde uygun olursa bu seviyeden tepki amagcli pozisyon alinabilir.
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ENFLASYON VERILERi VE FOMC TUTANAKLARI

Gelecek hafta uluslararasi finans piyasalarina yon verecek gelismeler yine ABD’de agiklanacak
veriler olacaktir.

14.11.06

Uretici fiyat endeksi: (PPI)
Ureticilerden toplanan tiketim ve sermaye mallarinin ortalama fiyat seviyesini dlgmektedir.

Perakende Satislari: (Retail Sales)
Magazalardan gergeklestirilen dayanikli ve dayanikli olmayan drinlerin  toplam satiglarini
Olcmektedir.

FOMC detaylari:
Son yapilan FED toplantisinin ve alinan faiz kararinin detaylarini iceren tutanaklardir.

15.11.06

NY Empire State Index :

New York FED, her ay yaptidi arastirma ile, New York Eyaleti’ndeki kabaca 175 imalatginin
CEQ’lan velveya baskanlar ile anket yapmaktadir. Ekonomideki blylimenin saglikli olup
olmadiginin anlasiimasi agisindan piyasalar tarafindan énemsenen bir arastirmadir.

16.11.06

Tlketici fiyat endeksi: (CPI)
Tiketiciler tarafindan satin alinan mal ve hizmetlerin ortalama fiyat seviyesini dlgmektedir. Hem
ABD’de ve hem de uluslararasi finans piyasalarinda ¢ok yakindan takip edilmektedir.

Endiistriyel Uretim : (Industrial Production)
Ulusal fabrikalarin, madenlerin ve servis firmalarinin fiziksel ¢iktilarini 6lgmektedir.

Uluslararasi sermaye girisleri: (TIC)
ABD disindan, ABD Hazinesi finansal enstrimanlarina sermaye girislerini gdéstermektedir.

17.01.06

Ev baslangiclari: (Housing Starts)
Bir ay icindeki yeni baglanan konutlari dlgmektedir.
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UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanligi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan
teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir sozlesme
cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuclar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine
dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



