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Reuters Kodu KCHOL.IS

EZ?&';’%;:’IPKUS“ : ;;’_'g(',/';g Odenmis Sermaye 1,150,000 Bin YTL
Ortaklik Yapisi : Kog Ailesinin sahip oldugu sirketle 42.3% Piyasa Degeri 8,567,500 Bin YTL/ 6,386,508 Bin $
: Kocg Aillesi 26.6% ' 3
. Diger 11.1% Hisse Fiyati 7.45 YTL /5.55 $
KCHOL IMKB REL. oo B lVAyIIk 3Ay||k 12 Aylik ° 2_005_) y|I|n_da Koc Holding'in konsolide cirosm_J_ %9.4 grt|§ gosterdi Kog HoIQing_’in
gg | 1000 Degigm L (6) 35%  189%  46.9% gellr!gr!ndekl_ bu artig gld_g ve __p?raker?de sektorun_dekl %23."72", day_anlkll tuketlm
130 L59  Degisin § () 29%  194%  50.6% sektorindeki %8.51, ener;ji sgktorundgkl %9.87 ve finans sektorindeki %43.83 gel_lr
110 1 6.00 artisindan kaynaklanmistir. Ozellikle i¢ pazardaki daralmaya bagh olarak otomotiv
32 - 4.00 - il 150 sektorindeki gelirlerde %3.35 gerileme olmustur. 2005 yilinda oldukca aktif olan
0 looo 12AYIKEN Ylfk%k 8.20 6.28 Grup'un, gerceklestirdigi satin almalarla mevcut %26 dayanikli tiketim, %23 otomotiv,
(B e e 0.00 12 Aylik En Dilsiik 425 3101 9620 enerji, %14 perakende, %10 finans ve %7 diger sektorlerden olusan konsolide
) T T ——— : gelirlerinde 6zellikle 2006 y|I|r_1_da, Tlpras ve Tansas'in konso_ll(_jasyona dahil
— Tt RS Gl e 2004112 200512 | glmasindan sonra adirhgin enerji ve perakende sektériine gecgecegini disiinilyoruz.
PDICiro 0.35 0.26 |- Donen Varliklar 11,101,542 19,922742 | Ayrica, Kog Bank ve Yapi Kredi Bankasli birlesmesinde sonra finans gelirlerinin
FDICiro 0.50 T Duran Varliklar 7953671 16,759,211 | yonsolidasyondaki agirliginin artmaya devam etmesini de bekliyoruz.
ES;EEV(..)K o 2’:5\2:;'23 o 12’32:’;112 22222‘;’2 ® Konsolide satilan malin maliyeti orani 2004’e gére 0.5 puan artti Ozellikle
] 200512 2006712 |\ Bof@lar 2'500'288 4’472’518 hammade fiyatlarinda yasanan fiyat qrtlslar_l nedgnlyl_e Satilan Malin Maliyeti / Ciro
FAVOK Marj 8.15% 8.10% . e . oraninin 0.6 puan yukselmesi ve Faaliyet Giderleri / Ciro oranin da 0.2 puan artmasi
Net Nakit / Borg (mn YTL) -1.814.1 ﬁrgg;?z' ster' 4212322;(7)2 j:gg;g; sonucunda, sirketin faaliyet kari %3.3 gerileyerek 1.250 milyon YTL'den 1.209 milyon
EZ:(KMmm ‘21‘91;2 22222 foplam Paszler 19’055'213 36'681’953 YTL'ye dugmustir. Maaliyetlerin sektorel dagihmina bakildiginda ise finans sektori ve
: . : — — otomotiv sektérinde maliyetler artarken diger sektorlerde hafif de olsa gerileme
Bin YTL 2004/12 2005/12 %Deg. 2006/12T | gorilmektedir.
Satiglar 22,264,015 24,353,374 9.4% 39,696,000 ® Net kar 17.6% vyikselmistir Grub'un son dénemde yapti§ satin almalarda
Satiglarin Maliyeti 18,216,999 20,040,299 10.0% 32,154,710 | kullaniimak tzere gerceklestirdigi borclanma nedeniyle, 2004 sonunda 939 milyon YTL
Brat Kar 4,047,016 4,313,075 6.6% 7,541,289 | olan net bor¢ pozisyonu 2005 sonunda 1.814 milyon YTL'ye yikselmistir, buna ragmen
Faaliyet Giderleri 2,796,320 3,103,751 11.0% 5,041,392 | porglarin doviz cinsi olmasi nedeniyle sirket 55 milyon YTL finansman geliri yazmigtir.
Faaliyet Kari / (Zararr) 1,250,696 1,209,324 -3.3% 2,499,897 | 2004 déneminde uygulanan enflasyon muhasebesi nedeniyle 92.9 milyon YTL parasal
Net Diger Gel/Gid 97,748 15,191 -84.5% 30,000 | pozisyon zarari yazan sirket, 2005 yilinda bu uygulamanin kaldirilmasi sonucunda net
Finansman Giderleri 74,256 55,145 ~25.7% -40,000 | Lanni %17.6 arttirarak 508 milyon YTL'den 597 milyon YTL'ye yiikseltmistir. Kog
Net Parasal Poz.Kar/Zar. -92,941 0 a.d. O | Holding icin yaptigimiz 2006 yili tahminlerinde 25 Nisan'da TUPRAS icin verilecek
Ana Ortaklik Digi Pay ~405,216 -383,578 5.3%  -200,000 | yararin Holding lehine olacagi varsayimini kullanarak sirket igin 36.696 milyon YTL ciro
Verg_l Oncesi Kar 924,543 896,082 "3.1%  2,289.897 | 01831 milyon YTL net kar tahmininde bulunuyoruz.
Vergi -416,350 -298,458 28.3% -457,979
Net Donem Kari 508,193 597,624 17.6% 1,831,918

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu

gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



