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Dogan Yaym Hol. Reuters Kodu DYHOL.IS AL
Faaliyet Konusu : Holding - . .
nmis Serm Bin YTL 10.04.2007
Halka Aciklik - 34.0% QL) SEMIENE SN
Ortaklik Yapisi : Dogan Holding A.S. 63.0% Piyasa Degeri 3,285,900 Bin YTL / 2,407,253 Bin $
: Dogan Ailesi 2.3% : .
2 Hisse Fiyati 540 YTL / 3.96
. Diger 0.7% y $
DYHOL IMKB REL. e R R ® Dogan Yayin Holding konsolide cirosunu %27.3 artirdi - Holding, YSO5'te 1.712 mn YTL olan konsolide
10 822 Dedisim TL (0% 7y30/ 1yzo/ 15y30/ cirosunu YS06'da %27.3 artirarak 2.179 mn YTL'ye yukseltmistir. Konsolide cirodaki artisin biyik bir kismini
120 " e?f?”‘ (%) o e TSR gtar TV'nin gruba katilmasiyla gorsel ve isitsel medya gelirlerinin %62 artmasi saglarken diger gelirler altinda
6.00  Degisim $ (%) 7.3% 41% -17.6% . . e . o ; o . . o
100 ) ] yer alan internet ve D&R’In da iginde yer aldidi satis pazarlama gelirlerindeki %41,2’lik artisin da 6nemli etkisi
500  IMKB Relatif (%) 40%  -9.1% -16.0% . : i : i i :
80 olmustur. Star TV’nin gruba katilmasindan sonra konsolide ciro iginde gorsel ve isitsel basin gelirleri %20'den
4.00 MTL 0 ABRS | o o ibant il ; , 7
60 " %025’ yukselirken yazili basin gelirleri %63'ten %55’e gerilemigtir.
3.00 12 Aylik En Yiksek 7.50 5.72
40 200 12 Aylik En Diisiik 4.06 2.40 . . _ . . .
20.01.2006 14.07.2006 15.01.2007 ® Dogan Yayin Holding’in FAVOK marji 1.65 puan geriledi - Star TV'nin gruba katilmasindan sonra
Piyasa Gostergeler] 2006/12_2007/12T Ozet Bilanco (Bin YTL) 00512 200612 | yaratilan sinerji ile T\(. program malixetlerinde yasanan gerileme'g(‘jrsel ve isitsel medya FAVOKHmarjml 0.74
FIK 14111 11545 oot 773526 1012006 | Puan artarak %15’e yikselmesine ragmen yazili medya segmentinde artan basim maliyetleri ve yukselen satis
PD/Ciro 151 121 T' Duran Varlil ! 452'981 1'500’986 pazarlama giderleri nedeniyle FAVOK marjinin 2.3 puan azalarak %15.61'e diismesi sonucunda, Dogan Yayin
FD/Ciro 2.02 - [ puran vartiar e Hoes Holding'in konsolide FAVOK’ii 1.65 puan azalarak %12.56'dan %10.91’e gerilemis ve FAVOK sadece %10.6
PDIDD 4.15 - Toplam Aktifler 2226507 2512992 | 5 4arak 215 mn YTL'den 237.9 mn YTL'ye yikselmigtir.
FD/FAVOK 16.14 - Kisa Vadeli Borclar 485898 457,623
Marjlar 2005/12  2006/12 2007/12T '
Bt Kar 22.06% 22.45% 22400 Zun Vadeli Borglar 816449 949370 | e pogan Yayin Holding 2006 yil sonunda 23.2 milyon YTL zarar acikladi - Sirketin, YSO05'te 682 mn YTL
EFK 6.34%  470%  3.99% AnaOrtDisi Ozser. 284645 314431 | olan net borg pozisyonunun, YS06'da 554 mn YTL'ye gerilemesine ragmen yilin ikinci ceyreginde kurlarda
FAVOK 001% 1091%  9.00% 1.0ZSermaye 639515 791,568 | yasanan dalgalanma nedeniyle finansman giderleri 47.7 mn YTL'den 89.7 mn YTL'ye yiikselmistir. Marjlarda
Net Kar 0.51%  -1.07% __ 1.04% JToplam Pasifler 2,226,507 2,512,992 | yasanan gerilemenin yaninda finansman giderlerinde bu artis ile birlikte sirketin YS05'te 8.7 mn YTL olan net
STV >005/13 5006713 %Deg. >007/12T kari YS06'da 23.2 milyon YTL zarar donusgmustur.
Satiglar o 1,712,041 2,179,655 27'32/0 2,724,569 | o Dogan Yayin Holding global bir oyuncu olma yolunda ilerliyor - Holding, 2005 yil sonunda Star TV'yi
Satislarin Maliyeti(-) 1,318,919 1,690,367 28.2% 2,111,946 | (305 mn dolar) portfoyiine katarken Dogan TV'nin %25ini (375 mn euro) Almanya'nin en biyik gazete
Brut_ Kar ) ) 393,122 489,288 24.5% 612,622 yayincisina satmistir. Bunun yaninda, sirketin %60 istiraki Hurriyet'in Rusya, Dogu Avrupa ve Bagimsiz
Faaliyet Giderleri(-) 284,514 386,846 36.0% 504,045 | Devletler Toplulugu'nda basili ve online seri ilanlarda lider olan Trader Media East'i (336.5 mn dolar) biinyesine
Faaliyet Kari / (Zarari) 108,608 102,442 -5.7% 108,577 | katmistir. Ayrica, Romanya'da Kanal D adli TV kanali da yayina baslamistir. Bu gelismelerin isiginda sirketin
Net Diger Gel/Gid 29,720 14,620 -50.8% 20,000 | 2007 yili sonu cirosunun 2.724 mn YTL ve net karinin da 28.4 mn YTL olmasini bekliyoruz. Yurt icinde
Finansman Giderleri (-) 47,785 89,720 87.8% 60,000 | gerceklestirdigi satin almalar ve vyenilikler ile medya sektériindeki liderligini pekistiren ve yurt disinda
Ana Ortaklik DigI Pay -30,756 -29,804 a.d. -33,000 | gerceklestirdigi satin alma, ortaklik ve yeni yatirimlar ile global oyuncu olma strateji dogrultusunda 6nemli
Vergi Oncesi Kar 59,787 -2,462 -104.1% 35,577 | gelismeler kaydeden Dogan Yayin Holding'e 2.900 mn dolar NAD belirledik. Belirledigimiz bu deger cari piyasa
Vergi(-) 51,046 20,824 -59.204 7,115 | degerine gére %20 kazandirma potansiyeli tagimasi nedeniyle sirkete daha 6nce vermis oldugumuz “AL
Net Donem Kari 8,741 -23,286 a.d. 28,462 | Onerisini koruyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



