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ASUZU.IS

Halka Aciklik %16 Odenmis Sermaye 16.946.471 YTL
Ortaklik Yapisi Yazicilar Holding. %35.71 Piyasa Degeri 368,738 Bin YTL/ 271,193 Bin $
Isuzu Motors %16,99 Hisse Fiyati 21.70 YTL/16.00 $
Diger %31,3
IMKB-REL ASUZU Performans TAyhk  3Aylk 12 Aylik eilk geyrek mali tablolari beklentilerimize paralel geldi - 2005 yilinin ilk
200 2000 DedsimTL (%) 05%  167%  157.2% ceyreginde 1.592 adet ticari arag satisi gergeklestiren Isuzu, 2006 yilinin ayni
100 1000 Degisim $ (%) 08% 159%  1607% déneminde satis hacmini %30 artirarak 2.075 adete yiikseltmistir. Satis
hacmindeki bu blylme ise artan satis iskontolari nedeniyle siketin satis
0 0 — 2;”1'(') 1‘7157‘; gelirlerine tam olarak yansimamis, bu ddnemde sirketin satis gelirleri gecen yilin
10/05/2005 09/11/2005 10/05/2006 12Ay|:kEnD; zi 8’30 6’12 ayni dénemip_e gbre %6 artisla 82 milyon YTL dizeyine yuUkselmistir. “Satlg
! s ’ : hacmindeki yukselige bagl olarak kapasite kullanimindaki artis sirketin brut kar
Piyasa Gostergeleri 2006/03  2006T 2005/03  2006/03 marjini, 2005 yilinin ilk ceyregindeki %20.7 seviyesinden %21.8 seviyesine
qum 1;8: 1322 FAVOK Marj 14,5% 12,7% tasimistir. Pazarlama ve Arastirma-Gelistirme giderlerindeki artisa bagli olarak
FD/Giro 081 " Brit Kar Marjl 20,7% 21,8% faaliyet giderlerinde, gegen yilin es dénemine goére gorilen %34’lik ylkselis,
PDIDD 1.94 EFK Marj 10,1% 8,4% Isuzu’nun esas faaliyet karini %12 azaltmistir. Bu ise EFK marjinda, 2005 yilinin
FDIFAVOK 5,93 Net K. Marji 7,7% 5,3% ilk ceyregine gore bu dénemde 2 puanlik gerilemeyi de beraberinde getirmigtir.
Ozet Bilanco (Bin YTL) oS CoCoE % Beklentilerimize paralel gelen mali verileri sonrasinda ise Isuzu’nun yil sonu
T. Dénen Varlklar 181.798 195.318 7% itibariyle 417 milyon YTL satis geliri elde edecegi 6ngérumuzi surduriyoruz.
T. Duran Varlklar 86.406 83.756 -3% . . . . . . . .
Kisa Vadeli Borglar 68.165 74.346 2% ¢ Net karinda %27 gerileme goriildii - Faaliyet giderlerindeki artisa ve net faaliyet
Uzun Vadeli Borglar 14.849 15.161 2% disi gelirlerinde goérilen disuse bagl olarak, sirketin olumlu satis performansinin
T.0z Sermaye 185.181  189.560 2% net kara yansimadigi gorllmustir. 2005 yilinin ilk geyreginde 6 milyon YTL net
Toplam Pasfler 268,206 279075 2% kar agiklayan Isuzu'nun net kari bu dénemde %27 gerileyerek 4.3 milyon YTL
Szet Gelir Tablosu (Bin YTL)  2005/03 SO0EI05 % ST gergeklevgmi§_tir. __2006 y|I_ sonu igin ise Isuzu’nun 26.8 milyon YTL net kara
Satislar 77.929 82.477 6% 417.409 ulasacagini 6ngoérmekteyiz.
Satiglarin Maliyeti 61.771 64.483 4% 333.882 . . . N e i i .
Briit Kar 16.158 17.994 11% 83.526 esAnadolu Isuzu igin “TUT” oOnerimizi surduriyoruz - Mali verileri
Faaliyet Kari / (Zarari) 7.894 6.912 -12% 39.329 beklentilerimize paralel olarak gerceklesen Isuzu’nun hedef piyasa degerini 269
Diger Ge"r'eGr/ (Giderler) - net 1-2‘1‘8 322 -7‘15";0 2-222 milyon dolar (hisse basina 21,50 YTL) hesaplamaktayiz. Hedef piyasa
Finansman iderleri - -4 51% -3. VT . . o . . A . o
Vergi Gneesi Kar ° 124 66813 259 41.500 9ege,r,|r_1_1|ze.yef1k_|n__se\_/_lyglerden islem goren girket hisseleri igin vermis oldugumuz
Net Dnem Kari 6.025 4.378 -27% 26.891 TUT” 6nerimizi strdiriyoruz.
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