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Eﬁlﬁ;ﬁ&usu ; '1\"703'/'0 lletigim Odenmis Sermaye 1,854,887 Bin YTL
Ortaklik Yapisi : TeliaSonera 37.1% Piyasa Degeri 15952 Mn YTL/ 11816 mn $
Cukurova Grubu 27.1%
Alfa Telekom Turkey 13.2% Hisse Fiyati 8.6 YTL /6.37 US Dolar
Diger 5.0%
—— IMKB REL ——TCELL Hisse Performans ® 2006 yili ilk geyreginde yaklagik 840 bin yeni abone kazanimi ile abone sayisini 28.7
120 1000 Hisse iMKB-Rel milyona ulastirdi - 2005 yili boyunca surdurdigu kampanyalar ve olumlu makroekonomik kosullarin
100 800 1Ay 2% 1% yardimiyla 4.5 mn yeni kullanicly1 abone tabanina ekleyen sirket, istikrarli seyrini yilin ilk ceyreginde
80 600 . . de koruyarak abone tabanini 5.5 milyonu faturali, 23.2 milyonu 6n 6demeli olmak Uzere 28.7 mn
60 400 6 Ay 8% -16% dlzeyine ulastirirken, Fintur (1.5 mn), Ukrayna (3.3 mn) ve KKTCell (0.21 mn) dahil toplam abone
40 YBG 3% 3% sayisi ise 33.7 milyona ulasmistir. Ote yandan, 4C05'de %2.9 olan abone kayip orani ise abone
20 200 artisinin yuksek oldugu onceki dénemlerin yarattigi baz etkisi ve sektordeki diger oyuncularin ortaya
0 0 koydugu fiyat endeksli rekabet nedeniyle %3.5'e ylkselmistir.
10/05/2005 09/11/2005 10/05/2006
Rasyolar 2006103 Ahone Sayisi 200512 2006/03 % ® AOK mevsimsel daha cok etkilerle 57.9 dk‘ya.gerilgdi - 4@05 doneminde 70..1 d.k olargk
PD/DD 3.2 On Odemel 75 79 0, gerceklesen Aylik Ortalama Kullanim (AOK), mevsimsellik etkisinin yani sira, rakip sirketlerin
FIK 133 ' ’ sundugu grup tarifelerinden de olumsuz etkilenerek 1C06'da 57.9 dk ile 1C05'deki 59.6 dk
FD/Net Satis 2.6 Fatural 54 33 2 seviyesinin de gerisinde kalmistir. Ancak, 1C06 itibariyle abone tabaninin %81'ini nispeten disik
FD/IFAVOK 6.9 tarifeli 6n 6demeli kullanicilarin olusturmasiyla ortaya ¢ikan sulandirma etkisi ve AOK'ta gergeklesen
Marjlar 2005/03  2006/03 2006T Bin YTL 2005003 00512 200603 9erilemeye karsin, ilk ceyrekte YTL'nin dolar karsisinda ortalama olarak deger kazanmasi ve Ocak
Brit Kar Marjt _ 37Z/° 42:4 412/" - ayinda yapilan %3.4'l0k yukari yonli fiyat ayarlamasi Turkcell'in 1C06 Abone Basina Ortalama Gelir
Operasyonel Kar Marj ;g;" ggof’ gg;" FAVOK 480814 S13%40| (ABOG) rakaminin 4CO05'te kaydedilen diizeye paralel, 12.2 dolar olarak gergeklesmesini
et o 3% SS9 el Nt ) 2509 37| saglamistr.
Net FX Poz. 517,375 518,868 . | . : . . _ : _ . o
T 5005103 B 0CEI0S o 06T ° Dogr.udan mallyetler!n gel.i.rlerdekl payi ara.bagla.mtl glderl?rmdelfl gerl!eme ile ' Hazine
Satiglar 1,235 1,500 21% 6,062 | Paylgelirler” oranindaki diististen olumlu etkilendi - Arabaglanti Ucretleri ve Hazine payi
Satislarin Maliyeti _779 _875 12% 4,108 | konusunda yapilan yasal dizenlemelerin 1C06'da uygulamaya konmasi Turkcell'in dogrudan
Brit Kar 456 625 37% 2,855 | maliyetlerini olumlu etkilerken, bu dizenlemelerin etkisinin yil genelinde daha cok hissedilecegini
Faaliyet Giderleri -228 -327 43% 1,323 | dlsUniyoruz. Bunun yani sira, sektore girisi beklentilerimizin aksine geciken Vodafone'un pazarda
Net Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 228 298 31% 1,532 | otkin bir rol alarak mevcut rekabeti artirmasinin da yilin son geyregine kalacagini ve bunun da
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 72 83 15% 300 saglikh nakit akimini surduren sirkete yurticinde rahat hareket imkani saglamanin yani sira, 6zellikle
Finansman Giderleri - net -105 -17 -84% 278 3 / B 5 S i ;
Faaliyet Kari/(Zarari) 195 364 87% 1,553 | yurtdisinda karli yatinm imkanlarini kesfetme avantaji saglayacagini distntyoruz. Tum bunlar ve
Ana Ortaklik Disi Kar/Zarar 3 13 333% 35 | sirketin 1C06 performansina bagli olarak, Turkcell'in 2006 yil sonunda %16'lik gelir artisi ile 1.2
Vergi Oncesi Kar 197 378 92% 1,588 | milyar YTL net kar rakamina ulagsmasini 6ngériyoruz. Diger yandan, 1C06 verileri sonrasinda
Vergi -70 -120 71% 349 | vyineledigimiz degerleme calismasina gore sirket icin 12.45 milyar $ deger hesapliyor, "TUT"
Net D6nem Kan 127 257 102% 1,239 | \Aniindeki dnerimizi koriivori iz

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gérlsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



