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İMKB – 100 TEKNİK ANALİZİ




TAHVİL – DÖVİZ 






ŞİRKET HABERLERİ

	AKBNK
	Akbank 8 Aralık 2006 tarihinde İhracat Alacakları, Çek Alacakları ve İşçi Havaleleri'ne dayalı, toplamda 600 milyon USD tutarında yeni bir dış finansman temini için yetki verdiğini açıklamıştır.



	CLEBI
	Çelebi Yer Hizmetleri, Budapeşte Airport’a ait yer hizmetlerini 39 milyon euroya satın aldı.



	DEVA
	Deva Holding Gebze Organize Sanayi Bölgesi Genişleme Alanı içinde bulunan 30.547 metrekarelik parsele ilişkin tüm hak ve vecibeleri, Gebze Organize Sanayi Bölgesine ödenen arsa, altyapı, katılım payları ve bugüne kadarki rantıyla birlikte KDV dahil 5.684.797 USD (veya bu miktarın YTL karşılığı) bedelle Gebze Organize Sanayi Bölgesi'ne satılmasına karar verildiğini açıklamıştır.

Deva Holding İstanbul-Şişli'de bulunan arazisinin satışı ile ilgili Zorlu Grubu ve diğer gruplarla görüşmelerin devam etmekte olduğunu açıklamıştır.



	DMSAS
	Demisaş Döküm kalite artışı ve müşteri beklentilerine cevap vermeye yönelik, 2007 yılının ikinci yarısında devreye alınmak ve 5.000 ton/yıl kapasite artışı sağlamak üzere Otomatik Kalıplama Makinası ve Ekipmanları alımı için üretici firma ile 06.12.2006 tarihinde 1.151.000 EUR'luk alım sözleşmesi imzalandığını açıklamıştır.



	FINBN
	Finansbank ile ilgili olarak National Bank of Greece S.A. tarafından yapılan açıklamada, Finansbank'ın iştiraki Finans Finansal Kiralama A.Ş. ve Finans Yatırım Ortaklığı A.Ş.'nin diğer ortaklarına ait hisselerini satın almak üzere çağrı süresininin her iki şirket için de 11 Aralık 2006 (dahil) tarihinden 25 Aralık 2006 günü mesai bitimine kadar 15 gün olarak belirlendiği belirtilmiştir. SPK'dan yapılan açıklamada da Finans Yatırım Ortaklığı'nın çağrı fiyatının 1,45 YTL'den az olamayacağı belirtilmiştir.



	INDES
	İndeks Bilgisayar, Sony Vaıo marka notebookların Türkiye dağıtıcısı olduğunu açıkladı.



	KORDS

SAHOL
	Kordsa Global Hollanda Rotterdam'da mukim bağlı ortaklığı Sabancı Industrial Nylon Yarn and Tire Cord Fabric B.V.'nin sermaye arttırımına katılma kararı aldığını açıklamıştır. Sermaye artışı hisse primi katılımı yoluyla olup, toplam tutar olan $ 6.000.000 nakten ve defaten ödeneceği açıklandı. Sabancı Holding tarafından yapılan açıklamada, Kordsa-Kordsa Global birleşmesi neticesinde Holding'in çağrıda bulunma yükümlülüğü doğduğunu, ancak Kordsa'nın yönetim hakimiyetinde değişiklik olmaması nedeni ile SPK'ya çağrıda bulunma yükümlülüğünden muafiyet başvurusunda bulunulduğu belirtilmiştir.



	MENSA
	Mensa Mensucat, sermayesinin 46.750.000.-YTL'ndan 63.000.000.- YTL'na artırılması dolayısıyla ihraç edilecek toplam 16.250.000.-YTL nominal bedelli hisse senetlerinin (Şirket sermayesinin %25,79'u), ortakların rüçhan haklarının kısıtlanması suretiyle, 1 YTL nominal değerli hisse senedi için 1.-YTL fiyatla tahsisli olarak alıcı Ulutaş Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.'ye satış işleminin 11.12.2006 tarihinde Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (alıcı ve satıcı üye) aracılığıyla Borsa Toptan Satışlar Pazarı'nda (TSP) gerçekleştirileceğini açıklamıştır. TSP'nda satış tarihi itibariyle anılan hisse senetleri "Borsa'da İşlem Gören" statüsüne geçmiş olacaktır



	RYSAS
	Reysaş Lojistik Sony Eurasıa Pazarlama ile imzaladığı 3 yıllık sözleşme ile toplam 14,5 milyon YTL ciro hedeflediğini açıkladı.



	TIRE
	Tire Kutsan Avusturalyalı Duropack Aktiengesellschaft ile stratejik işbirliği imkanlarının değerlendirilmesi hususunda görüşmelerin başlayacağını açıkladı.



	ULKER
	Ülker Gıda bağlı ortaklıkları İdeal Gıda ve Atlas Gıda’nın yönetimlerini tek Genel Müdürlük altında birleştirdiğini açıkladı.



	UZEL
	Uzel Makine % 100 iştiraki olan Uzel Tarım Makinaları ve Parça Sanayi Ticaret A.Ş.'nin % 100 iştiraki olan Uzel Auto GmbH'daki hissenin tamamının 900.000 Euro bedelle, yine Uzel Makine'nin %50,75 iştiraki olan Uzel Otomotiv Sistemleri A.Ş.'ye satılmasına karar verdiğini açıklamıştır.



	VARYO
	Varlık YO hisse senetlerinin Egeli & Co Investment Management SA ve Egeli Danışmanlık Limited Şirketi tarafından çağrı yolu ile toplanmasına ilişkin olarak çağrı fiyatının 1.19 YTL olduğunu, çağrının 11.12.2006 ve 25.12.2006 tarihleri arasında yapılacağını açıklamıştır.
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VAKIFBANK 2006/09 DÖNEMİ BİLANÇO DEĞERLEMESİ


DÜNYA EKONOMİ GÜNDEMİ

                                                           




 
              BEKLENTI                ONCEKI

11 ARALIK PAZARTESI

02:01 ING                     
          CEYREK DONEMLIK MB RAPORU

02:01 ING    
 KASIM          BOLGESEL SATINALMA YON. ENDEKSLERI

02:01 ING 
ARALIK         KONUT FIYAT ENDEKSI

07:00 JAP 
KASIM           TUKETICI GUVENI ENDEKSI                  

      48.2

09:45 FRA
EKIM              SANAYI URETIMI (AYLIK)          


   +0.5%    
      -0.9%

09:45 FRA 
EKIM              SANAYI URETIMI (YILLIK)        


   +2.8%     
     +0.6%

11:30 ING 
KASIM          GIRDI URETICI FIYATLARI (AYLIK)    

     0.0%   
      -0.1%

11:30 ING 
KASIM          GIRDI URETICI FIYATLARI (YILLIK)   

   +1.8%     
     +3.8%

11:30 ING 
KASIM          CIKTI URETICI FIYATLARI (AYLIK)   

    -0.1%                    -0.2%

11:30 ING 
KASIM          CIKTI URETICI FIYATLARI (YILLIK)  

    +1.8%                  +1.7%

11:30 ING 
KASIM          CEKIRDEK CIKTI UR. FIY. (AYLIK)    

    +0.2%    
    +0.3%

11:30 ING 
KASIM          CEKIRDEK CIKTI UR. FIY. (YILLIK)   

    +2.3%                  +2.5%

11:30 ING 
EKIM             DIS TICARET DENGESI           


   -6.6MLR  
 -6.56MLR

11:30 ING
EKIM             AB DISI TICARET DENGESI          


   -4.3MLR            -3.9MLR

12:15 ALM      

        HAZINE IHALESI SONUCLARI 

15:30 KAN 
EKIM            1. EL KONUT FIYATLARI            


     +11.1%             +11.9%

16:30 EUR                
        AVRUPA MB TEMEL REFI ISLEMLERINDE TALEP TOPLAYACAK

17:00 ABD
 EKIM            TOPTAN ESYA SATISLARI                    

     +0.8%

18:00 EUR                
         AVRUPA MB YARI YIL MALI ISTIKRAR RAPORU

          ALM 
EKIM             ODEMELER DENGESI

12 ARALIK SALI

01:50 JAP 
KASIM           SIRKET MALLARI FIYAT END. (YILLIK)

      +2.8%              +2.8%

03:30 JAP                
         5 YIL VADELI HAZINE IHALESI

09:45 FRA 
EKIM            DIS TICARET DENGESI

11:00 ITA 
EKIM             SANAYI URETIMI

11:00 EUR
KASIM          UZUN VADELI FAIZ ORANLARI ISTATISTIKLERI

11:30 ING 
KASIM         TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI

12:00 ALM 
ARALIK       ZEW EKONOMIK BEKLENTI ENDEKSI

12:00 EUR 
3. Ceyrek       ODEMELER DENGESI

13:00 ING 
ARALIK        SANAYI TRENDLERI ENDEKSI

15:30 ABD 
EKIM            DIS TICARET ACIGI                          


    -63.3MLR

17:00 ABD
 2. Ceyrek      IMALAT SANAYI KARLARI                      

     +7.7%

21:00 ABD 
KASIM         HAZINE BUTCE RAKAMLARI                 

   -19.29MLR

24:00 ABD
 10 Aralık      ABC/WASHINGTON POST TUKETICI GUVENI           
   -1

13 ARALIK CARSAMBA

06:30 JAP 
EKIM            TICARETE ILISKIN CARI ARASTIRMA UZERINE RAPOR

06:30 JAP 
EKIM            SANAYI URETIMI (AYLIK)                        

       +1.6%

09:00 ALM 
KASIM         TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI

09:45 FRA
KASIM         TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI

09:50 FRA
KASIM         BUYUK GIDA MAGAZALARI FIYAT ENDEKSI

11:00 ITA 
3. Ceyrek      UCRETLER VE EMEK MALIYETI GOSTERGELERI

11:30 ING 
ARALIK       ISTIHDAM PIYASASI ISTATISTIKLERI

DÜNYA EKONOMİ GÜNDEMİ

 BEKLENTI                ONCEKI

13 ARALIK CARSAMBA

14:00 ABD 
9 Aralık         MBA REFINANSMAN ENDEKSI                      
       +13.7%

15:30 ABD 
KASIM         PERAKENDE SATISLAR                          

         -0.2%

15:30 ABD 
KASIM         OTO HARIC PERAKENDE SATISLAR      

         -0.2%                   -0.5%

15:30 KAN 
3. Ceyrek      KAPASITE KULLANIM ORANI        


         85.2%                   85.5%

15:30 KAN 
EKIM            1. EL ARAC SATISLARI               


         -1.4%                    -4.2%

17:00 ABD 
EKIM            ISLETME STOKLARI                             

         +0.4%

17:30 ABD 
12 Aralık       HAM PETROL STOKLARI (VARIL)              

      -1.1MLN

17:30 ABD 
12 Aralık       DISTILE URUN STOKLARI (VARIL)             
       -400.000

17:30 ABD
 12 Aralık      BENZIN STOKLARI (VARIL)                   

       -1.1MLN

          FRA                
        ULUSLARARASI ENERJI AJANSI RAPORU

14 ARALIK PERSEMBE

09:45 FRA
 3. Ceyrek       TARIM DISI ISTIHDAM

11:00 ITA
KASIM           TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI

11:30 ING 
KASIM           PERAKENDE SATISLAR

12:00 EUR 
3. Ceyrek        ISTIHDAM

12:00 EUR
3. Ceyrek        EMEK MALIYETI ENDEKSI 

13:00 ING         

         EKONOMIK TAHMIN

15:30 ABD
KASIM           ITHALAT FIYATLARI                


           -1.5%                -2.1%

15:30 KAN 
EKIM             IMALAT SANAYI            



           -0.3%                -3.3%

          ING 
YILLIK          KONUT ISTATISTIKLERI

         ABD         

         HAZINE BAKANI PAULSON VE FED BASKANI BERNANKE'NIN                      DE ICINDE BULUNDUGU HEYET CIN'I ZIYARET EDECEK

15 ARALIK CUMA

01:50 JAP             
          TANKAN RAPORU                                 

           24

01:50 JAP 
EKIM              HIZMET SEKTORU AKTIVITE ENDEKSI (AYLIK)         -1.3%

03:20 JAP                 
         1 YIL VADELI HAZINE IHALESI

07:00 JAP 
EKIM             ISLETME KOSULLARI ENDEKSI

09:45 FRA
EKIM             ODEMELER DENGESI

11:00 ITA
EKIM             AB ILE DIS TICARET DENGESI

12:00 EUR 
EKIM             SANAYI URETIMI

12:00 EUR
KASIM          TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI 

15:30 ABD 
KASIM          TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI                  
          -0.5%

15:30 ABD 
KASIM          CEKIRDEK TUKETICI FIYATLARI                 
         +0.1%

15:30 ABD 
ARALIK        NEW YORK FED IMALAT SANAYI END.              
           22.66

16:00 ABD
EKIM             NET YABANCI SERMAYE GIRISI                
                     53.7MLR

16:15 ABD 
EKIM             SANAYI URETIMI                                
                         +0.2%

16:15 ABD 
EKIM             KAPASITE KULLANIMI                          

            82.2%

          ABD                 
         HAZINE BAKANI PAULSON VE FED BASKANI BERNANKE'NIN                           DE ICINDE BULUNDUGU HEYET CIN'I ZIYARET EDECEK

          JAP 
EKIM            ISTIHDAM PIYASASI VERILERI






































2006/09 döneminde banka konsolide faiz gelirleri 2005/09’a göre %19 büyüme kaydederek 3,275 milyon YTL’ye ulaşmıştır. Bu artış yarıyıl bilançosuna göre %50 seviyesinde gerçekleşmiştir. Faaliyet gelirlerinde ise 2006/06’ya göre %36’lık büyüme kaydedilmiştir. 





Banka piyasalarda yaşanan dalgalanmanın yol açtığı faiz, döviz kuru ve mevduat maliyetleri sonucu faiz giderlerinde 2005/09’a göre yaşanan %53’lük büyümeye rağmen, kredi ve diğer alacak karşılığı kaleminde yaşanan %52’lik düşüş kaydeden banka dönemi %42’lik artışla 643,8 milyon YTL konsolide karla kapatmasına neden olmuştur. Bankanın konsolide olmayan net dönem karı artışı ise %65 seviyesinde gerçekleşmiştir. 





Sonuç olarak toplam aktiflerdeki %64’lük mevduat oranı, %46’lık kredi oranı, %72’lik kredi/mevduat oranı, %16’lık özsermaye karlılık oranı ve %20 gibi sektör ortalamasının üzerinde gerçekleşen sermaye yeterlilik rasyosuna sahip olan bankanın, karlılık performansının 3.çeyrekte de sürdüğünü görmekteyiz.  





Bankanın, son dönemde Bireysel ve KOBİ krediler alanındaki pazar payını artırmaya yönelik girişimlerinin, orta-uzun vadede olumlu yansıyacağını beklemekteyiz. Nitekim %72 gibi sektör rakiplerinin altında kalan kredi/mevduat oranı, bankanın kredi plasmanının devam edeceğini göstermektedir. 





Böylelikle rakiplerine göre düşük seyreden faiz dışı gelirlerinde artış yaşanacağını öngördüğümüz bankada, öte yandan faiz geliri sağlanan varlıklarındaki artışın devam etmesiyle net faiz gelirlerinde büyümenin süreceğini ve karşılılardaki azalmayla artan karlılık rakamıyla sektörde güçlü büyümesine devam edeceğini beklemekteyiz. 





Olumlu rakamların yanında riskleri de mali tablolarında barındıran bankanın, risk büyüklüğü de sektör ortalamasının altında kalmaktadır. Şöyleki; en başta banka açık döviz pozisyonu riski taşımamaktadır, diğer taraftan sektör genelinde görüldüğü üzere kısa vadeli mevduata ağırlık vererek, kredide uzun vadeye yönelen banka, bu durumda faiz vade riski taşımaktadır. Ancak bankanın güçlü sermayesi, memur maaşlarının halen %31’lik kısmının Vakıfbank’tan alınıyor olmasının bu riski elimine ettiğini görmekteyiz.





Tüm bu beklentiler ışığında yaptığımız değerleme sonrasında Vakıfbank için 7,7 milyar USD’lik hedef piyasa değerine ulaşmaktayız. Cari dönemde 6,22 milyar USD hedef piyasa değerine göre ise %24’lük prim potansiyeli taşıyor olmasından dolayı banka için “alım” önerimiz sürüyor.   





Vakıfbank mevcut 1,279 milyon YTL sermayesini %95,5 bedelsiz artırarak 2,5 milyar YTL’ye çıkarmak için SPK’ya izin başvurusunda bulunmuştur.     
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Mali performansı dikkat çekiyor…





Aktif büyüklükte sektörde halka açık bankalar içinde 4.sırada yer alan ve orta vadede ilk 3’e girmeyi hedefleyen banka 3.çeyrek konsolide mali tablolarında geçen sene aynı döneme göre aktif büyüklüğünü %22,27, altı aylık bilanço dönemine göre %3 artırarak 36,637 milyon YTL’ye çıkarmıştır. 





Banka likit toplamının aktifler içindeki payı %43 seviyesindedir. Bu oran geçen sene aynı dönemde %49, 2006/06 döneminde ise %45 seviyesindeydi. Geçen seneye göre yaşanan gerileme alım satım amaçlı menkul kıymetlerdeki daralma ve kredi portföyündeki büyümeden kaynaklanmıştır. Oysa 2006/06 dönemine göre 3.çeyrek konsolide rakamlarını kıyasladığımızda, para piyasalarından sağlanan likit varlıklarında %65, bankalar ve diğer kuruluşlardan sağlanan likit varlıklarında %51’lik büyüme dikkat çekmektedir. 





Bankanın, sektörde dikkat çekici bir diğer rasyosu ise mevduat/toplam aktifleridir. Şöyle ki, Vakıfbank’ın ilgili dönemde toplam mevduatın aktifler içindeki payı %64 seviyesinde, sektör ortalamalarının üzerinde gerçekleşmiştir. 23,599 milyon YTL mevduata sahip olan bankanın mevduat vade yapısı ağırlıkla 1-6 ay aralığında oluşmaktadır. 





Bankanın  toplam kredilerinin aktifler içindeki payı ise %46 seviyesindedir. Toplamda 16,790 milyon YTL kredi büyüklüğü bulunan bankanın 2005/09 dönemi kredi/aktif oranı %34, 2006/03 dönemi %33 seviyesindeydi. 2.çeyrekte yaşanan devalüasyonda faizlerdeki yükseliş trendi bankacılık sektöründe özellikle kredilerde olumsuz etki yaratırken, banka 2006/06’da bu oranı %46’ya çıkararak dikkat çekmiş, halen aynı oranı korumaktadır. 





Ayrıca altı aylıktaki kredi portföyündeki büyümenin bir diğer olumlu katkısı kredi/mevduat rasyosuna yansımaktadır. Geçen sene aynı dönemde %50 olan bu oran bu sene altı aylıktan itibaren %72 seviyesinde seyretmektedir. Ağırlıkla ticari kredi kullandıran bankanın kredi vade yapısı ise 1 yıl ve üzeri vadede yoğunlaşmaktadır. 











	











	


 





   





	  



































Para Piyasaları Nakit Akış Tablosu 


(milyon YTL)�
�
Tarih�
Toplam Ödeme�
Açıklama�
�
10/12/2006�
403�
Hazine itfası�
�
13/12/2006�
1.965�
Hazine itfası�
�









  














(YTL)�
2006/09�
2005/09�
Değ.(%)�
�
Nakit Değerler ve Merkez Bankası�
1.513.447.000�
1.206.249.000�
25,47�
�
Alım Satım Amaçlı Men.Kıy.�
516.715.000�
1.121.376.000�
-53,92�
�
Bankalar ve Diğer Kuruluşlar�
2.771.594.000�
2.205.801.000�
25,65�
�
Para Piyasaları�
1.250.000.000�
1.150.000.000�
8,70�
�
Satılmaya Hazır Menkul Değerler�
9.670.185.000�
9.037.142.000�
7,00�
�
Krediler�
16.790.496.000�
10.250.504.000�
63,80�
�
Maddi Duran Varlıklar�
1.009.858.000�
1.142.232.000�
-11,59�
�
Toplam Aktifler�
36.637.219.000�
29.964.712.000�
22,27�
�
Mevduat�
23.599.297.000�
20.695.971.000�
14,03�
�
Para Piyasaları�
1.160.365.000�
334.570.000�
246,82�
�
Alınan Krediler�
5.258.627.000�
3.908.258.000�
34,55�
�
Özkaynaklar�
4.136.610.000�
2.481.102.000�
66,72�
�
Sermaye�
1.279.000.000�
1.000.000.000�
27,90�
�
Faiz Gelirleri�
3.275.584.000�
2.754.899.000�
18,90�
�
Faiz Giderleri�
2.051.794.000�
1.660.871.000�
23,54�
�
Net Faiz Gelirleri�
1.223.790.000�
1.094.028.000�
11,86�
�
Faaliyet Gelirleri Toplamı�
2.186.280.000�
2.041.271.000�
7,10�
�
Kredi ve Diğer Alacak Karşılıkları�
180.553.000�
378.991.000�
-52,36�
�
Diğer Faaliyet Gelirleri�
738.081.000�
573.598.000�
28,68�
�
Diğer Faaliyet Giderleri�
1.160.099.000�
1.029.107.000�
12,73�
�
Vergi Öncesi Kar�
853.657.000�
637.215.000�
33,97�
�
Net Dönem Kar/Zararı�
647.803.000�
448.708.000�
44,37�
�
Piyasa Değeri*�
6,22 milyar $�
�
�
�
Hedef Piyasa Değeri�
7,7 milyar $�
�
�
�
*08/12/2006 kapanışı ile
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Para piyasaları Aralık ayına enflasyon rakamlarının moraliyle başladı. Kasım ayı enflasyon rakamlarının TÜFE’de %1,29’luk artışla beklentilere paralelinde,  ÜFE’de ise beklentilerin oldukça altında kalması, piyasaları rahatlattı. Ancak Enflasyon tedirginliğinin üzerinden atan piyasalarda AB ile ilgili yaşanacak gelişmelerin tedirginliği baskı oluşturmaya devam etti, ta ki Perşembe günü Türkiye’den AB’ye yapılan sürpriz teklife kadar. 


AB Komisyonu’nun Kasım ayının son haftasındaki toplantısında müzakerelerin 8 başlıkta askıya alınmasına yönelik tavsiye kararının ardından bu haftaki Zirvede verilecek karara odaklanan piyasalar, Perşembe günü sabahı şok bir haberle güne başladı. Türkiye’nin Güney Kıbrıs ile karşılıklı liman açılması yönünde teklifi, piyasalar tarafından çoşkuyla karşılandı. Bu teklifin ardından AB kanadından gelen olumlu açıklamalarla, sözkonusu sorunun ortadan kaldırılacağına dair beklentilerin güçlenmesi piyasalarca güçlü alımlarla karşılandı. 


Sözkonusu gelişme öncesinde 37,500 – 38,200 bandında sıkışık seyir izleyen hisse senedi piyasasında, bu gelişme sonrası rekor işlem hacimli keskin bir yükseliş yaşandı. Limanların Güney Kıbrıs’a açılarak, AB – Türkiye ilişkilerinin yolunda gideceği düşüncesinin ağırlık kazanmasıyla, banka hisseleri önderliğindeki alımların genele yayılması sonucunda endeks hızla 39,800’e yöneldi. Fakat Cuma günü bu seviyede gelen kar satışlarıyla endeks, haftayı 39,320 puandan tamamladı, haftalık değer kazancı %2,94 olarak gerçekleşti. Sözkonusu gelişmeler, hafta içinde %22 sınırına dayanan bileşik faizleri %21,10 seviyesine geri çekti, ancak kapanış %21,43 bileşik seviyesinde gerçekleşti. Döviz piyasasında ise 1,43 YTL seviyesine kadar gerileyen dolar haftayı %1,03’lük değer kaybıyla tamamladı, euro paritenin desteğiyle haftayı %0,67’lik ufak kayıpla tamamladı.


Bu hafta para piyasaları açısından gündem trafiğinin yoğun olduğu bir hafta. Haftanın en önemli gündem maddesini kuşkusuz AB Liderler Zirvesi oluşturmakta. 14 – 15 Aralık tarihleri arasında yapılacak zirve öncesi, 11 Aralık’ta Dışişleri Bakanları’nın toplantısı olacak, ancak asıl karar AB Zirvesi’nde verileceği için bu tarih önemle beklenecek. Zirvenin haricinde 12 Aralık’ta FED toplantısı, 14 Aralık’ta OPEC toplantısı, hafta ortasında IMF ziyareti izlenecektir. Bu hafta yurtdışında Avrupa, Brezilya ve ABD’de önemli makro veriler açıklanacak. Bunların detaylarını Bültenimizin “Dünya Ekonomi Gündemi” sayfasında bulabilirsiniz. Dolayısıyla bu hafta yurtdışı piyasalarda da verilerin ışığında dalgalı hareketler görülebilir. Yurtiçinde ve yurtdışında önemli gündem maddelerinin gelişimlerini temkinli izleyecek olan piyasalarda da benzer dalgalanmayı görebiliriz. 


Geçen hafta Bültenimizde, 37,000 – 38,000 bandında maliyetlenmenin orta-uzun vade için uygun olduğunu belirtmiştik, nitekim geçen haftaki gerçekleşmelerde, önerimizin doğru olduğunu gördük. Bu hafta için 39,000 psikolojik desteğinin çalışacağını beklemekteyiz. Olası olumsuz gelişmede stop-loss seviyesi olarak 38,200 karşımıza çıkmakta. AB Zirvesinde, Kıbrıs konusunun çözüme kavuşması bekleniyor. Türkiye’nin geçen haftaki sürpriz teklifine Rum tarafı olumlu bakmadı, ancak buna karşın AB’nin konuya ilişkin çözümü önemle izlenecek. Türkiye’nin teklifiyle AB kanadından olumlu tepki aldığı şüphesiz ortada, yine de kararın Türkiye’ye sunulan önceki şartları yumuşatıp yumuşatmayacağı önemle izlenecek. AB konusunda olumlu gelişmeler yaşanması durumunda ise piyasalar seneyi daha olumlu kapatacaktır.   





	İMKB-100 Endeksi geçen haftayı %2,94 oranında değer kazancıyla kapattı. Hafta içinde en yüksek 39,857, en düşük 37,412 puanı gören endeks, kapanışı 39,320 puandan gerçekleştirdi. 


	Geçen haftaya destek arayışının devamıyla başlayan ve 37,500 desteğinde güç kazanma çabasıyla 37,500 – 38,200 bandında dalgalı seyir izleyen endeks, Perşembe günü yaşanan gelişmelerin olumlu yansımasıyla yönünü hızla yukarı çevirdi. Para girişinin 2 milyon YTL’yi aşmasının etkisiyle 38,700 önemli direnç noktasını güçlü kırarak 39,300 – 39,500 dirençlerini zorlanmadan geçen endeks, 39,800’ün üzerinde kapanış gerçekleştirdi, ancak haftanın son işlem gününde bir önceki günkü keskin yükseliş hız kesti ve  kar satışlarının karşılandığı bir gün yaşandığı görüldü. 


	Endeks, geçen hafta yaşanan keskin yükseliş ile ters flama formasyonundan çıkıp yeniden 5 aylık yükseliş kanalı içine girmiş durumda. Geçen haftaki yükselişte haftalık, 21 günlük ve 100 günlük ortalamalarını yukarı kıran endekste, bu hafta gündem maddelerinin yoğunluğu dalgalı seyir izlenmesine neden olabilir. 39,000’nin psikolojik destek olarak alınacağını beklediğimiz endekste olası alt geri çekilmelerde, asıl önemli destek seviyesinin 100 günlük ortalama olan 38,200 olduğunu görmekteyiz. Bu seviyenin aynı zamanda stop-loss olarak alınmasını düşünmekteyiz. 


	Bu hafta için önemli direnç noktalarını ise 39,800 – 40,300 seviyeleri oluşturmakta. Bu önemli direnç noktaları hacimli kırılma kaydederse, endeks 42,000 – 42,500 direnç bandını hedef alacaktır. 41,000 seviyesi ise ara direnç olarak gösterilebilir. Sonuç olarak endekste bu haftaki hareketlenme, sene sonuna yansıyacak olması açısından önem taşımaktadır, dolayısıyla gündemdeki gelişmelerin, önemli destek ve direnç noktaları ışığında takip edilmesini önermekteyiz. 





Destekler : 39,000 – 38,900 – 38,500 – 38,200 


Dirençler : 39,500 – 39,800 – 40,300 – 41,000 





	  





	  	 








		


04/12/2006 - 08/12/2006 NET PARA GİRİŞ - ÇIKIŞI YAŞAYAN HİSSELER�
�
Hisse�
Net Para Girişi�
Kapanış�
�
Hisse�
Net Para Çıkışı�
Kapanış�
�
ISCTR�
22.890.570�
6,6�
�
DYHOL�
-24.333.870�
4,72�
�
GARAN�
11.497.410�
5�
�
SELEC�
-4.430.314�
4,48�
�
SAHOL�
9.774.902�
5,75�
�
ASELS�
-1.785.813�
24,8�
�
AKBNK�
9.708.582�
8,5�
�
DOAS�
-1.285.170�
6,1�
�
YKBNK�
6.283.284�
2,56�
�
SISE�
-1.094.873�
5,15�
�
KCHOL�
5.958.521�
5,15�
�
TSKB�
-828.869�
2,76�
�
TCELL�
5.245.450�
6,8�
�
KARTN�
-713.560�
152�
�
ARCLK�
4.273.843�
8,45�
�
AKSA�
-613.567�
3,48�
�
VAKBN�
3.979.410�
6,75�
�
VESTL�
-610.724�
3,64�
�
MIGRS�
3.342.730�
15,9�
�
SODA�
-420.750�
7,4�
�



*İMKB ilk 10 aracı kurum işlemleri baz alınmıştır.
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SİRKECİ ŞUBE 





Adres: Hüdavendigar Cd. Serdar Sk. Gökmenler Han No: 6 K:1 �Sirkeci/İstanbul


Tel: (0212) 528 10 68


Faks: (0212) 527 02 57











YEŞİLYURT İRTİBAT BÜROSU





Adres: Sipahioğlu Cad.No:25 Yeşilyurt/İstanbul


Tel: (0212) 573 35 59


Faks: (0212) 662 95 45











Burada yer alan bilgiler Info Yatırım A.Ş. tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi yada getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Info Yatırım A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Info Yatırım A.Ş. sorumlu değildir.
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Haftalık Ajanda�
�
11 Aralık �
AB Dışişleri Bakanları toplantısı yapılacak.�
�
11 Aralık�
Ekim Ayı Ödemeler Dengesi Rakamları açıklanacak.�
�
12 Aralık�
ABD Dış Ticaret Dengesi açıklanacak. �
�
12 Aralık�
ABD FED Toplantısı yapılacak.�
�
13 Aralık�
ABD Perakende Satış verileri açıklanacak.�
�
14 Aralık�
AB Zirvesi (Türkiye kararı)�
�
14 Aralık�
OPEC Nijerya toplantısı�
�
15 Aralık �
AB Zirvesi (Türkiye kararı)�
�
15 Aralık�
ABD Kasım ayı Tüketici Fiyatları Endeksi açıklanacak.�
�
15 Aralık�
ABD Kasım ayı Çekirdek Tüketici Fiyatları Endeksi açıklanacak.�
�









IMKB Endeksleri





 �
Kapanış�
Önceki hafta�
Haftalık Değ. (puan)�
Haftalık Değ. 


(%)�
�
ZU100�
39.320�
38.196�
1.124�
2,94�
�
ZU30�
49.184�
47.753�
1.431�
3,00�
�
ZUMAL�
61.338�
59.486�
1.852�
3,11�
�
	


			


Döviz ve Tahvil





�
Kapanış�
Önceki hafta�
Değ. (%)�
�
Dolar/YTL�
1,438�
1,455�
-1,03�
�
Euro/YTL�
1,915�
1,928�
-0,67�
�
USD/EUR�
1,3207�
1,3324�
-0,88�
�
13082008T17�
21,43�
21,34�
-0,09�
�












Aralık Ayı İhale Programı�
�
İhale Tarihi�
Vade�
Senet Türü�
�
28/12/2006�
3 ay (90 gün)�
YTL cinsi iskontolu referans bono�
�
	











  








AB görüşmelerinde Türkiye’nin önerileri tartışma yaratırken bono faizleri haftayı %21.43 bileşikler seviyesinde kapattı. 





Bu hafta hem AB dışişleri Bakanları hem de Devlet ve Hükümet Başkanları nezdindeki görüşmeler komisyon kararına son şeklini verecek. 





Yaptırımların aynı kalması dahi olumlu algılanacak gibi görünürken sorunlu madde sayısındaki bir azalma alış getirebilir. 





Ancak 2007 yılı seçimleri riski alım gelse bile %21 bileşiklerin altına inilme olasılığını azaltıyor.





Haftayı yabancı satışları ile 1.43 – 1,44 YTL banadında kapatan dolar AB görüşmelerinden çıkacak sonuca göre yön belirleyecek gibi görünüyor. 





Euro ise paritenin desteğiyle, haftayı doların altında %0,6’lık değer kaybıyla 1,91 YTL seviyesinden tamamladı. Önceki hafta 1,33 seviyesinde tamamlayan parite ise geçen hafta dolardaki satışlarla 1,32 seviyesibe gevşedi.





YTL cinsi enstrümanların getirisi iyi olduğundan dış piyasalarda bir bozulma olmazsa döviz satışlarının devam etmesi beklenebilir.

















İNFO YATIRIM FONLARI PERFORMANS TABLOSU





�
08 Aralık  �
01 Aralık�
Net Değ. (puan)�
Değ.%�
�
B Tipi (Tahvil ve Bono) : 01/12/2006 – 08/12/2006�
 �
 �
 �
 �
�
İnfo Menkul Değ. (B) Likit�
0,016323�
0,016283�
0,000040�
0,246�
�
B Tipi (Değişken): 01/12/2006 – 08/12/2006�
�
�
�
�
�
İnfo Menkul Değ. Büyüme Amaçlı (B) Değ.�
0,047385�
0,047452�
-0,000067�
-0,141�
�
İnfo Menkul Değ. (B) Değişken�
0,017881�
0,017875�
0,017875�
0,034�
�
A Tipi (Değişken) : 01/12/2006 – 08/12/2006�
�
�
�
�
�
İnfo Menkul Değ. (A) Değişken�
0,012325�
0,012146�
0,000179�
1,474�
�
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