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Kasim ayina 77.620 seviyesinden baglayan BIST-100 Endeksi, ay1 %2,4 kayipla 75.748 seviyesinden
kapatti. Bankalarda aylik ortalama kayip %4,95 olurken, Sanayi hisselerinde aylik ortalama kayip
%1,16 olarak gergeklesti. Kasim ayi basinda €/$ paritesi 1,3587 iken, ay sonunda 1,3586 seviyesine
gerilemisgtir.

Aralik ayinda yurticinde piyasalari etkileyebilecek yine oOnemli bir gindem - katalizor etkisi
yaratabilecek bir konu - bulunmamakta. Bununla birlikte, TCMB’nin sikilagtirici onlemleri ve BDDK’nin
bireysel tuketimi sinirlayici nitelikteki son kararlari aslinda uzun vadede dengeli ve surdurulebilir
bldylime ve tuketim kanalindan cari aciga kargi atiimis adimlar olarak olumlu bulunmakta.

Yurtdiginda ise, aslinda ne Euro Bolgesinde ne de ABD’de kisa vadede piyasalari negatif
etkileyebilecek, global likiditenin azalacagina iligkin kaygilari artiracak bir gelismenin olasiligi olduk¢a
dusuk. 5 Aralik'ta yapilan toplantida Avrupa Merkez Bankasi, beklentilerin yeni bir parasal
genislemenin sinyalini vermedi. ABD’de; kisa vadede tahvil alimlarinin azaltilmasina yonelik bir adim
gelmeyecegini diusinmekle birlikte ekonomide toparlanmaya isaret eder nitelikteki imalat sanayi ve
tarim disi istihdam gibi makro veriler dalgalanmalara yol acabilecektir.

Ozetle, yurtdigi kaynakli dalgalanmalar olmakla birlikte, Gelismekte Olan Ulke piyasalarina gore yiizde
8.5 iskontolu bulunan Turk hisse senetlerinde Aralik ayinda gelenegin bozulmayacagini ve pozitif
yonde bir kapanis gercgeklestirecegini bekliyoruz.

Teknik Gorunum:

BIST 100 Endeksinde guglu destek 74.000 seviyesinde bulunuyor. Bu kirilmasi durumunda 72.500-
73.250 araligina kadar sarkma olabilir. Yukarida ise en guglu direng 77.000 seviyesinde bulunuyor. Bu
seviyenin Uzerine ¢ikaracak haber akigi ile yili 78.000 civarinda kapatabilir.
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Aralik Gundemi

Aralik ayinda yurtici veri akigi 6zellikle 2. hafta yogunlagsmaktadir. Yurticinde édnemli giindem maddeleri 10 Aralik’taki 3. ¢eyrek

Yurtdiginda ise ABD temelli yogun bir veri giindemi var. Ozellikle ABD verilerini takip eden piyasalarin yoni igin 6zellikle 18 Aralik’ta
yapilacak FED toplantisindan gikacak sonuglar ile 20 Aralik’ta aciklanacak ABD 3. geyrek buyumesi (son tahmin) piyasalara yon

9 Aralik Aimanya Sanayi Uretimi

12 Aralik AB Sanayi Uretimi

12 Aralik ABD Perakende Satislar

16 Aralik ABD imalat PMI, Sanayi Uretimi
17 Aralik Almanya ZEW Anketi

18 Arallk FED Toplantt Karari ve Bernanke’nin Basin

19 Aralik ABD Ikinci El Konut Satislari, Philadelphia FED

20 Aralik Japonya BOJ Toplanti Karari
20 Aralik ABD GSYH Buyumesi (Son Tahmin)

23 Aralik ABD Kisisel Gelir-Harcamalar, Michigan Tuk. Guven

24 Aralik ABD Yeni Konut Satiglari, Dayanikli Mal Siparigleri

G
blylime verisi ile 17 Aralik’'taki Merkez Bankasi toplantisi olarak gérilmektedir.
G
verebilecek gelismelerdir.

TURKIYE GUNDEMI YURTDISI GUNDEM
¢ 9 Aralik Sanayi Uretimi G
& 10 Aralik GSYH Buyume (3. Ceyrek) <
& 11 Aralik Cari Agik <
& 13 Aralik TCMB Beklenti Anketi Sonuglari <
& 16 Aralik igsizlik Verisi G
& 17 Aralik TCMB PPK Toplantisi <
& 24 Aralik TCMB PPK Toplanti Tutanaklari Toplantisi
& 25 Aralik Reel Kesim Guven Endeksi <
& 26 Aralik Kapasite Kullanim Orani Endeksi
& 30 Aralik Hazine Ocak-Mart i¢ Borglanma Stratejisi <
& 31 Aralik Dig Ticaret istatistikleri <

<

Endeksi
<
<

26 Aralik ABD Bekleyen Konut Satiglari
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Bu ay portfoy onerilerimizde bir degisiklik yapmiyoruz.

BiST30 endeksine dahil olan hisse énerilerimiz; EKGYO, GARAN, HALKB, MGROS, THYAO ve TTKOM
BIST30 disindaki dnerilerimiz ise AKFEN, ANACM, GSDHO, ISFIN ve TKFEN'dir.

GORECELi BORSA PERFORMANSI

S Pt o TS ouiny sy souray, SR W WATAGK DGO FOTAGK DNy e
BANKALAR
HALKBANK 14,65 18,70 27,6 -0,9 57 -6,6 26,9 3,6 - - - - 8,3 8,7
GARANTI BANKASI 7,14 8,90 24,6 -1,9 -9,6 -13,9 (0,0) 6,2 - - - - 11,7 11,5
HOLDING ve YAT. $iRKI:'I'
AKFEN HOLDING 4,41 6,00 36,1 4,6 11,0 43 -1124,1 -107,4 2,3 19,9 12,0 - 2,0
GSD HOLDING 1,11 1,80 62,2 -6,1 -13,8 52,1 22,0 - 24,3 - - 22,0 6,0
TEKFEN HOLDING 4,47 7,00 56,6 -1,0 -1,0 -27,2 23,5 -84,8 -26,2 -62,9 7,2 23,5 9,0 56,9
GAYRIMENKUL YAT. ORT.
EMLAK KONUT GMY O 2,61 3,30 26,4 -2,1 -4.3 -6,2 129,2 91,6 124,5 136,8 18,7 129,2 14,9 12,5
ULASTIRMA
TURK HAVA YOLLARI 7,00 9,00 28,6 -4,9 8,4 38,7 6020,8 -7,6 774 29,9 6,9 6.020,8 6,6 11,9
CAM&SERAMIK
ANADOLU CAM 2,21 2,80 26,7 -3,8 -6,5 -8,6 -46,7 70,4 -7.1 -16,0 6,7 -46,7 15,6 9,5
PERAKENDE TiCARET
MIGROS 17,35 22,00 26,8 51 -0,5 -11,4 -153,9 -10,3 6,5 9,3 13,2 -153,9 43,5 49,6
FINANSAL KIRALAMA&FAKTORING
IS FINANSAL KIRALAMA 1,00 1,22 22,0 57 14,0 14,9 -22.2 - 17,8 - 1,7 -22.2 9,7
TELEKOMUNIKASYON
TURK TELEKOM 6,24 7,50 20,2 -1,5 -7,3 6,1 27,5 -27,2 -0,5 21 59 27,5 9,2 13,7

Not: Kapaniglar 5 Aralik 2013 tarihi itibariyledir.
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Petkim

Hisse Analizi

Hedefe Potansiyel: %9

Ozet Veriler

Son Fiyat (TL) 3,02
Hedef Fiyat(TL) 3,30
Hisse Sayisi (bin adet) 1.000.000
Piyasa Degeri (mn TL) 3.020
Halka Agiklik Crani(%) 34
Giinlik Ort. Isl. Hac. (TL) 47.922.980
Piyasa FD /
Carpanlan F/IK PD/DD FVAOK FD/Satiglar
2008 - 0,70 -46,17 0.41
2009 13,11 1,02 973 0,68
2010 18,30 1,49 11,70 0,78
2011 19,25 1,16 18,53 0,55
2012 158,93 1,66 212,50 0,64
2013(T) 37,93 1,84 1364 0,80
2014(T) 18,75 1,67 10,08 0,70
Kapansg e Relatif G etii (HST-10'e Gom)
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1,50 1
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0,50 1
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Ocak 13 Nisan 13

Not: Veriler 5 Aralik 2013 tarihi itibariyledir.

Temmuz 13

Ekim 13

Pefrol-Pefrokimya alaninda faaliyet gésteren Petkim, 3C13 déneminde
cirosu, bir o6nceki yilin aymi dénemine gore %1,8 azaligla 1 milyar 46
milyon TL’ye diigsmiig olsa da, maliyetlerdeki hizh dusgigin (3C13’te bir
onceki yilin aym dénemine gére %9 diigls) ekisiyle esas faaliyet kanni
3C13 déneminde bir onceki yilin ayni donemine gére %263 biyliyerek
50 milyon 617 bin TL’ye ulagmigtr.

Petkim'in hakim ortagn Socar'in igtiraki Star Rafiner’nin Petkim
yanmadasinda yaptd rafineri yatinrm devam etmektedir. Bununla
birlikte Etilen fabrikasinda kimyasal temel hammadde Gretimini %13
artiracak kapasite arbtnmui yatnmi ve PTA (Polietilen dninlerde
kullanilan Saf Tereftalik Asit) fabrikasinin mevcut kapasitesini 150.000
tonfyil’a gikaracak olan kapasite yatinmlan devam etmekiedir.

Toplam 138 milyon dolar tutanndaki bu yatnmlann 2014 wl icinde
tamamlanarak faaliyete alinacak olan yeni kapasitelerin; karihga
maliyet tarafindan ozellikle onimuzdeki yilin ikinci yanda onemli katki
yapmasini bekliyoruz.

Sirket'in dretiminde kullandigi ana (nin olan NAFTA fiyatlannin petrol
fiyatlanna bagh olmasi nedeniyle, iran-BM anlasmasi sonrasi petrol
fiyalannin diigmesi, hammadde maliyellerini azaltarak karlihdga onemli
katka yapacakdr.

Sirket igin hedef fiyatmiz ; %9 yiikselig potansiyeli ile 3,30 TL dir.

NT:::’?E')E" FVAOK (mn.TL) Net Kar (mn.TL)

2008 2320 21 151
2009 2,057 145 114
2010 2,909 194 130
2011 3891 115 102
2012 4349 13 17
3A 13 990 37 3

6A 13 1920 85 5

9A 13 2,967 183 49
94 12 2411 2 27
2013(T) 4116 241 87
2014(T) 4721 326 176

PETKM
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&  Gegtigimiz ay BIST 100 endeksi aylik bazda %2.4 duserek 75.748 puandan, BIST 30 endeksi ise %2.4 duserek 92.364
puandan kapatti. Buna karsilik portfoylimiizdeki BIST-30 hisselerinin ortalama aylik getirisi %-3.7 ile BIST-30'a gére daha
koétu, portfoyimiizdeki BiIST-30 disindaki hisselerin aylik getirisi %-2.7 ile BIST ortalamasindan daha kotl gerceklesmistir.

Portféy Onerilerimiz / BIST-100 Karsilastirmasi
(Baz=31/12/2011)
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Aralik aylarinda BIST-100 son 5 yilda (2008-2012) ortalama %4.6 yukselmig, 1987°den bu yana ortalama kazanci %8.4
olarak gerceklesmistir. Endeks, 1987-2012 arasindaki 25 yilin 21’inde deger kazanirken, 4’Unde kayip yasamistir. Kayip
olan yillarda kayiplar ortalama %10.6 diuzeyinde gerceklesirken, primli gegen yillarda kazanglar ortalama %14.1
seviyesindedir.

ARALIK AYLARINDA BORSA
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Sektorel Getiriler
Kasim Ayi

Kasim ayinda ay bagina gore relatif en fazla yukselis gosteren sektorler Sigorta Sirketleri, Eglence ve GYO sektorleridir.

En yUksek relatif dususler ise Spor, Madencilik ve Bankacilik hisselerinde gorulmusgtur.

SPOR
MADENCILIK

BANKALAR

TEKSTIL-Yiin

TEKNOLOYJI, BiLiSiIM&HABERLESME
BIRA&ICECEK

OTOMOTIV

iLAC

MEDYA

KIMYA, GUBRE & TARIM iLACLARI
METAL ESYA ve MAKINE

BOYA

OPERATOR & TELEKOM

ELEKTRIK

HOLDING ve YAT. SiRKET
CIMENTO & HAZIR BETON

DEMIR & CELIK
REKLAM&TANITIM&DANISMANLIK
TEKSTIL-Pamuklu

TEKSTIL-Diger

FINANSAL KIRALAMA ve FACTORING
LASTIK

MENKUL KIYMET Y.O.

KIRTASIYE

CAM&SERAMIK

ARACI KURUMLAR

PETROL ve PETROKIMYA

INSAAT MALZ.

ELEKTRIK MAKINALARI
ULASTIRMA

TEKSTIL-Sentetik

KAGIT ve KAGIT AMBALAJ
OTOMOTIV YAN SAN.

DAYANIKLI TUKETIM MALLARI
GIDA

SAGLIK

PERAKENDE TiCARET

TURIZM

LOJISTIK

GIiRiSiM SERMAYESI
KIMYASALLAR

MOBILYA

INSAAT VE BAYINDIRLIK
GAYRIMENKUL Y.0,

EGLENCE

SIGORTA SIiRKETLERI
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& Yilbasindan bu yana en fazla relatif yukselis gosteren sektorler Saglik, Kirtasiye ve Sigortacilik sektorleridir. En yUksek
relatif dugusler ise Reklam&Tanitim, Madencilik ve Elektrik(Enerji) hisselerinde goraimustur.

REKLAMSTANITIM&DANISMANLIK

MADENCILIK

ELEKTRIK

MEDYA

TEKSTIL-Diger

BANKALAR

INSAAT MALZ,

BOYA

SPOR

LOJISTIK

TURIZM

MOBILYA

KiMYA, GUBRE & TARIM iLAGLARI -0,14
CAM&SERAMIK
PERAKENDE TICARET
TEKSTIL-Pamukiu
PETROL ve PETROKIMYA
HOLDING ve YAT. SiRKET
OTOMOTIV YAN SAN.
OPERATOR & TELEKOM
EGLENCE
FINANSAL KIRALAMA ve FACTORING
GIMENTO & HAZIR BETON
LASTIK
iLAC
TEKNOLOJI, BiLiSiM&HABERLESME
METAL ESYA ve MAKINE
KAGIT ve KAGIT AMBALAJ
ELEKTRIK MAKINALARI
ARACI KURUMLAR
GIDA
BIRA&ICECEK
MENKUL KIYMET Y.O.
OTOMOTIV
DEMIR & GELIK
GAYRIMENKUL Y.0.
DAYANIKLI TUKETIM MALLARI
GIRISIM SERMAYESI
KiMYASALLAR
TEKSTIL-Yiin
INSAAT VE BAYINDIRLIK
TEKSTIL-Sentetik
ULASTIRMA
SIGORTA $IRKETLERI
KIRTASIYE
SAGLIK
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Not: Veriler 5 Aralik 2013 tarihi itibariyledir.



GEDIK Yatirim Banka & Sanayi Endekslerinin
Performanslari

2011 Nisan’inda Banka-Sanayi Endeksleri arasindaki makasin daralmasi, 2012 Haziran itibariyle sona ermis, 2013’te Bankacilik Endeksi
aradaki farki agmaya devam etmisti. Mayis ayinda aradaki farkin kapanmasinin ardindan reel sektér hisseleri bankacilik hisselerinden
gbrece daha iyi bir performans sergilemis idi. YiIl boyunca bankacilik sektorii ile neredeyse basabas giden sanayi sektoriiniin
ozellikle son 2 aylik periyotta bankacilik hisselerinden daha iyi bir performans sergiledigi goriilmektedir. Sanayi hisselerini Ekim-
Kasim aylarinda bankacilik hisselerine gore pozitif ayrismasiyla birlikte aradaki makas sanayi hisseleri lehine acgilmaya
baslamistir.
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GEDIK Yatirm Bankacilik Sektoru Karlari
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Bankacilik sektorinun net kari, EKim ayinda %17 duserek 1.950 milyon TL oldu.

Bankalar Aylik Net Karlar (mn TL)

2012 m2013

2348 2348
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e 2263
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1734 1783
1698 1737
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133
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Kasim
ArallK
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BIST’de islem Hacmi

m— slem Hacmi-Mn $ === B|ST-100({USD/Cent)

* _|& BIST'de toplam iglem hacmi Kasim ayinda

poi . " 34437  milyon  dolar  seviyesinde
I 4,75

T e gerceklesirken,  BIST-100  yilbasindan

Arallk ayr basina kadar dolar bazinda

%14.7, TL bazinda %3.1 deger kaybetti.

BIST-100 5 Aralik kapanisi itibariyle, Dolar
bazinda 5.11 olan rekoruna %45 uzaklikta
3.51 cent seviyesinde bulunmaktadir.

¢ BIST'de Kasim ayinda toplam 34.4
milyar dolar hacim gergeklesmigtir.
Gerceklesen hacmin 6.5 milyar dolari
yabanci yatinmcilar tarafindan yapilan

islemler olup, toplam islem hacmi
icindeki yabanci payir %18,85
olmustur.

Kaynak: Borsa istanbul
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& BIST Hisse senedi piyasasinda yabancilar Kasim ayinda 391 milyon dolar net satim gercgeklestirmistir.
Boylece 2013 yilinin ilk 11 aylik doneminde yabancilar toplamda 235 milyon dolarlik net satim
gercgeklestirmis oldular.

& ingaat&Bayindirlik ve Perakende Ticaret sirketleri Kasim ayinda 40.7 milyon dolar ile en yiksek net alim yapilan
sektorler olurken; Ulastirma ve Bankacilik sektorleri Kasim ayinda 357.6 milyon dolar ile en yuksek net satim
yapilan sektorler olmustur.

& 21 Kasim 2013 itibariyle MKK tarafindan agiklanan verilere gore yabanci yatirrmcilarin hisse portfoy buyuklugu
67,4 milyar dolara gerilerken, yabanci payi %62.65'e dugsmustur.

& Yabancilarin Kasim ayinda dolar bazinda net alimda olduklari hisseler, BIMAS, VERUS, ENKAI, EREGL,
ULKER olurken, net satim yapilan hisseler ise THYAO, ISCTR, HALKB, GARAN, VAKBN'dIr.

= Halka Agik Piyasa Degeri-XU100 s Banka Endeksi MEKK-Son 1 ay Yabanci Payi(%)
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Not: Veriler 5 Aralik 2013 tarihi itibariyledir.

Kaynak: Borsa Istanbul
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2013/09 Kar Gerceklesmeleri

Beklentiler

3.Ceyrek Karlilik Analizi Ve
Beklentiler

Kar Beklentileri

3.CGeyrek Karlilik Analizi Ve Kar BeKlentileri
Beklentiler
Mn TL 2012/3C 2013/3C Degisim(%)| Bloomberg Sapma(%) Cnbc-e Sapma(%)
Sigorta Sirketleri
AKGRT 14,3 23,1 61,5 235 16 222 43
ANHYT 224 217 32 18,0 20,3 17,5 23,6
ANSGR 76 24 4 4199 25,0 24 19,1 27,5
TOPLAM| 29,1 69,2 137,94 66,5 58,8
TOPLAM* 69,2 4,0 69,2 17,6
Bankalar
AKBNK 801,6 602,7 -24.8 613,0 A7 6116 1,5
ALBRK 63,1 516 -18,3 55,0 6,2 475 87
ASYAB 48,2 62,6 299 93,5 33,1 555 12,7
GARAN 818,5 703,9 -14,0 658,0 7,0 633,0 11,2
HALKB 631,0 636,2 08 526,5 20,8 516,9 23,1
ISCTR 806,2 756,3 6,2 597,0 26,7 560,1 35,0
SKBNK 62,4 17,9 71,3 93,5 -80,8 36,4 50,8
TSKB 70,6 83,8 18,8 70,1 19,6
VAKBN 329,0 264,7 -19,5 253,0 4.6 259,5 2,0
YKBNK 637,1 1.824,7 186,4 1.698,7 74 16176 12,8
TOPLAM| 4.267,7 5.004,5 17,3 4.588,2 4.408,2
TOPLAM* 4.920,7 7,2 5.004,5 13,5
GENEL TOPLAM| 10.789,7  11.591,1 74 [10.164 10.208 |
GENEL TOPLAM*| [ 11.232 10,5 11.591 13,6 |

Mn TL 2012/3G 2013/3C  Degisim(%)|Bloomberg Sapma(%) Cnbc-e  Sapma(%)
Sanayi Holding ve Diger Sektorler
ADANA 12,4 92 -25,5 76 217 78 179
AEFES 246,1 163,9 -334 152,0 7.8 145,0 131
AKCNS 32,7 55,7 70,6 45,6 22,3 445 253
AKENR 18,3 -59,7 -4256 -68,4 12,7 -57,2 -4.4
AKFEN 11,4 -76,5 -7711 -21,0 -264,2 -28,8 -165,2
AKSEN 39,8 -18,5 -146,5 -38,1 51,5 -38,8 524
ALARK 257 86,3 2353 42,5 103,0 389 1217
ANACM 31,6 26 -917 -2,0 2320 4,0 -34,1
ASELS 55,3 27,8 -49,7 20,1 38,4 16,9 64,3
AYGAZ 121,6 118,3 2,7 86,2 373
ARCLK 137,2 161,1 17,4 167,5 -38 167,3 -38
BAGFS 34 03 -92,6 1,0 -744 0,1 164,4
BANVT 15,0 74 -149,0 -14,0 47,4 -7 -34
BIMAS 86,5 17,3 35,6 100,0 17,3 1021 15,0
BIZIM 74 18,8 152,4 20,1 -6,6 19,9 -55
BOYNR 6,8 53 21,8 -2,0 161,0
CCOLA 193,6 146,5 -243 153,0 -4.3 154,8 -54
CIMSA 371 51,1 37,7 43,8 16,8 447 14,5
DOAS 57,8 46,1 -20,2 71,0 -35,0
DOHOL 37,5 -138 136,7 -41,0 66,5 -32,2 573
DYHOL 12,4 -743 698,5 -34,0 -118,6 27,6 168,9
EKGYO 175,2 346,5 97,7 295,5 17,3 2835 222
ENKAI 310,4 326,0 5,0 283,0 15,2 2826 154
EREGL 151,7 223,6 47,3 176,0 27,0 1759 271
FROTO 1474 80,6 -453 153,0 -473 159,7 -49,5
GUBRF 69,9 7.1 110,1 22,0 -1321 250 128,3
HURGZ 9,1 -9,0 199,2 -18,0 49,9 -13,6 338
ISGYO 15,7 64,7 313,4 57,9 11,8 57,2 13,2
KCHOL 681,0 12015 76,4 903,0 33,1 952,0 26,2
KOZAL 139,3 139,2 0,0 151,0 -78 150,6 -76
KRDMD 321 21,8 -321 29,0 -248 242 -9.7
MGROS -174 -180,6 938,3 174,0 3.8 -1721 -5,0
OTKAR 16,5 12,5 -247 15,2 -18,0 19,0 -344
PETKM 14,0 43,1 207,3 25,5 69,1 219 97,3
PGSUS 157,9 114,7 -274 102,0 12,4 1054 8.8
PRKME 21,0 21,8 36 25,0 -12,9 248 -123
SAHOL 479,2 480,6 03 383,0 25,5 3406 411
SELEC 321 42,7 32,9 38,0 12,4 36,6 16,8
SISE 713 99,6 39,7 83,9 18,7
TATGD 4,7 23 -49,7 43 -45.4 52 -54,6
TAVHL 124,6 153,1 22,9 172,5 -11.2 161,3 -5,0
TCELL 571,5 698,6 22,2 643,0 8,6 6322 10,5
THYAO 704,6 705,1 0,1 656,0 75 666,5 58
TKFEN 48,6 0,0 100,1 22,0 100,2 17,7 100,2
TKNSA 13,0 21,4 63,9 17,0 25,6 17,5 223
TOASO 98,0 104,3 64 108,0 -35 1113 -6,3
TRGYO 28,5 -412 2444 -154 167,5 271 -519
TRKCM 1,2 41,0 266,6 31,5 30,1 275 49,1
TTKOM 636,4 236,2 -62,9 277,0 -147 2456 -38
TTRAK 50,1 68,4 36,5 62,5 9,5 63,9 71
TUPRS 554,8 817,6 47,4 540,0 51,4 570,7 432
ULKER 41,3 30,8 -254 43,9 -29.7 419 -26,5
VESBE -22,7 17,0 1751 23,0 -259
ZOREN -54.4 -109,2 -100,6 -55,0 -98,5 -82,9 -31,7

TOPLAM| 6.493 6.517 04 5.509 5.741

TOPLAM* 6.242 13,3 6.517 13,5

& 2013 yi 3. geyrek déneminde, mali kesim digi girketlerin net kari,
konsensls kabul edilen Bloomberg beklentilerinin %13.3, CNBC-E Kéar
Beklentileri Anketi’nin %13.5 Gzerinde gerceklesmistir. Bununla beraber
Sigortacilik sektorunun karlar Bloomberg beklentilerinin %4 Uzerinde
gelirken, CNBC-E beklentilerinin %17.6 Uzerinde gelmistir. Bankacilik
tarafinda ise 3. ceyredin koti gegmesi beklenmis; ancak banka kéarlari
Bloomberg beklentilerinin %7,2, CNBC-E Beklentilerinin ise %13,5

Uzerinde aciklanmistir.

Bdylece

toplam

net

karlar,

Bloomberg

beklentilerini %10,5, CNBC-E beklentilerini %13,6 asmistir.
& Reel sektdr; Bloomberg beklentilerine paralel ciro agiklarken (sapma
sadece %0.8), CNBC-E Beklentilerinin %31,3 lzerinde satis geliri elde

etmistir.

& FAVOK’ler tarafinda sapmalar ise Bloomberg ve CNBC-E beklentilerine
gore sirasiyla %8.7 ve %22.1 sirketler lehine olmustur.
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3.Ceyrek Karhlik Analizi Ve Giro Beklentileri 3.Ceyrek Karhlik Analizi Ve FAVOK Beklentileri
Beklentiler Beklentiler
Mn TL 2012/3G 2013/3G  Degisim(%)| Bloomberg Sapma(%) Cnbc-e  Sapma(%) Mn TL 2012/3G 2013/3G  Degisim(%) |Bloomberg Sapma(%) Cnbc-e  Sapma(%)
Sanayi Holding ve Diger Sektorler Sanayi Holding ve Diger Sektorler
ADANA 394 58,0 471 47,0 234 47,8 214 ADANA 10,5 15,6 48,1 1,2 38,6 11 39,7
AEFES 1.154.4 27976 1423 2.916,0 -4.1 29037 -3,7 AEFES 2741 573,3 109,2 615,0 -6,8 598,3 -4.2
AKCNS 2771 328,6 18,6 3184 3.2 3134 4,9 AKCNS 61,0 90,8 489 754 20,5 75,7 20,0
AKENR 174,0 205,8 18,3 157,0 311 168,7 22,0 AKENR 347 233 -32,9 271 -13,8 35,0 -334
AKFEN 18,3 204 13 31,5 -35,2 34,0 -40,0 AKFEN -94 -0,3 971 12,5 -102,1 13,6 -102,0
AKSEN 540,5 536,7 -0,7 4675 14,8 AKSEN 90,7 1123 239 84,6 328
ALARK 172,5 4089 1371 295,0 38,6 2614 56,4 ALARK 326 654 100,8 373 754 30,7 113,0
ANACM 4118 403,0 -2,1 4105 -18 4253 -5,2 ANACM 90,6 66,8 -26,3 716 -6,7 73,0 -8,6
ASELS 348,6 4625 32,7 488,0 -5,2 500,6 -76 ASELS 58,8 108,5 84,6 96,4 12,5 917 18,3
AYGAZ 1.402,1 1.606,8 14,6 1.651,1 -2,7 AYGAZ 96,7 78,6 -18,8 793 -0,9
ARCLK 27217 29025 64 3.028,0 -4.1 3.052,0 -4.9 ARCLK 2813 3143 1,7 316,0 -0,5 3251 -33
BAGFS 913 776 -14.9 76,0 21 86,0 -9,7 BAGFS 35 34 -3,2 3,0 13,9 39 -12,8
BANVT 361,2 4743 313 468,0 13 4572 3,7 BANVT 383 393 2,6 22,0 78,6 324 214
BIMAS 25438 3.087,6 214 3.048,0 13 3.043,0 1,5 BIMAS 126,3 166,2 316 149,0 11,6 1499 10,9
BIZIM 544,0 594,6 93 601,5 -1,1 616,4 -3,5 BIZIM 18,9 15,0 -20,5 18,0 -16,4 19,4 -224
BOYNR 2227 351,2 57,7 359,7 -24 BOYNR 6,0 75 255 12,2 -38,7
CCOLA 1.279.8 1.692,9 323 1.7475 -3,1 1.767,5 -4.2 CCOLA 2664 348,2 30,7 359,0 -3,0 352,7 -13
CIMSA 2445 269,6 10,3 260,5 35 258,8 4,2 CIMSA 69,6 755 8,5 72,7 39 722 4,6
DOAS 1.212,0 1.699,0 40,2 1.642,1 3,5 DOAS 795 75,6 -5,0 84,6 -10,7
DOHOL 720,5 725,0 06 841,0 -13.8 8544 -15,1 DOHOL 858 53,9 -37.2 85,0 -36,6 74,0 -271
DYHOL 552,0 519,5 -5,9 613,0 -15,2 608,5 -146 DYHOL 69,0 254 -63,3 67,5 -62,4 69,7 -63,6
EKGYO 351,0 896,1 1553 776,5 154 788,7 13,6 EKGYO 159,8 314,6 96,9 286,0 10,0 282,0 11,6
ENKAI 26421 3.2912 246 3.078,0 6,9 3.036,0 8,4 ENKAI 3747 5414 445 446,0 214 4499 20,3
EREGL 2.350,6 21525 -84 22250 -33 22348 -3,7 EREGL 3244 4614 42,2 362,0 275 3575 291
FROTO 1.983,3 25950 308 2.409,0 77 2401,0 8,1 FROTO 1447 1782 231 170,0 4.8 1708 4,3
GUBRF 564,5 505,8 -104 525,0 -3,7 5177 -23 GUBRF 168,5 62,3 -63,1 70,0 -111 779 -20,1
HURGZ 1953 1919 -1.7 194,0 -1,1 190,1 1,0 HURGZ 264 15,8 -40,3 26,0 -39,4 275 -42,7
ISGYO 328 262,8 7011 255,0 3.1 2456 7,0 ISGYO 229 729 219,0 711 25 748 -2,6
KCHOL 17.433,4 18.549,8 64 18.289,0 14 KCHOL 1.118,9 1.123,7 0,4 1.200,0 -6,4
KOZAL 2240 250,8 12,0 2420 37 243,6 3,0 KOZAL 1775 176,3 -0,7 172,5 22 170,2 3,6
KRDMD 2939 316,8 78 4840 -34,5 456,6 -30,6 KRDMD 57,1 66,6 16,6 78,0 -14,6 68,2 -23
MGROS 1.8254 2.000,7 96 20115 -0,5 20134 -0,6 MGROS 120,3 1296 7.7 122,0 6,2 1242 4,3
OTKAR 2355 298,8 26,9 2935 1,8 3118 -4.2 OTKAR 26,6 337 27,0 335 0,7 376 -10,3
PETKM 1.066,0 1.046,7 -18 1.027,5 1,9 1.035,2 11 PETKM 229 98,6 331,0 615 60,3 64,8 52,0
PGSUS 670,1 836,7 249 7335 141 7547 10,9 PGSUS 2225 253,0 13,7 198,0 278 193,1 31,0
PRKME 54,6 78,2 431 73,0 71 70,0 11,6 PRKME 32,2 39,5 22,7 40,0 -1,2 38,2 34
SAHOL 1.770,8 2.845,1 60,7 2.191,0 299 SAHOL 14717 1.015,3 -134
SELEC 11788 1.289,1 94 1.2475 33 1.261,1 2,2 SELEC 335 457 36,7 42,0 8.9 40,1 14,1
SISE 1.323,2 1.505,7 13,8 14457 4,2 SISE 2323 262,6 13,0 261,8 0,3
TATGD 2152 2273 56 2285 -0,5 2420 -6,1 TATGD 12,6 10,4 -173 12,7 -17,6 14,1 -26,2
TAVHL 5273 7559 434 994,0 -24,0 989,5 -23,6 TAVHL 1298 1777 36,9 389,0 -54,3 387,6 -54,2
TCELL 27528 2.980,7 83 29730 03 29479 11 TCELL 8944 1.006,2 12,5 953,0 56 956,8 5.2
THYAO 4.338,1 56534 303 5.649,5 0,1 5.639,1 0,3 THYAO 1.236,8 1.198,8 -3,1 1.348,5 -111 1.352,4 -114
TKFEN 953,3 906,1 -5,0 934,5 -3,0 936,0 -3,2 TKFEN 63,8 243 -61.9 43,0 -43,5 431 -43,6
TKNSA 5884 789,9 343 7315 8,0 743,0 6,3 TKNSA 379 52,5 384 317 65,6 314 67,2
TOASO 1.537,5 1.659,7 8,0 1.625,0 21 1.584,6 4,7 TOASO 1884 203,7 8,2 189,5 75 189,4 7.6
TRGYO 37,0 62,8 69,9 55,0 14,2 53,6 17,2 TRGYO 214 36,1 68,3 274 316 28,5 26,3
TRKCM 232,8 4155 78,5 378,0 99 368,8 12,6 TRKCM 211 61,1 190,0 70,1 -12,8 65,1 -6,0
TTKOM 32374 3.392,5 4,8 3.384,0 03 3.371,2 0,6 TTKOM 1.279,2 1.254,9 -19 1.302,5 -3,7 1.298,9 -34
TTRAK 367,6 505,8 376 470,0 76 527.,6 -4.1 TTRAK 60,7 87,7 444 86,0 2,0 85,3 2,8
TUPRS 11.686,0 12.166,8 41 12.576,5 -33 12.7854 -4.8 TUPRS 600,8 553,4 -79 535,0 34 545,0 1,5
ULKER 563,7 652,1 15,7 654,0 -0,3 652,5 -0,1 ULKER 54,1 751 388 73,0 29 733 2,5
VESBE 4931 4979 1,0 730,5 -318 VESBE -2,9 38,5 14229 62,6 -38,5
ZOREN 1428 181,3 27,0 145,0 25,1 151,5 19,7 ZOREN 8,0 44,2 455,1 27,0 63,7 27,2 62,3

TOPLAM| 76.906 88.984 15,7 82.668 67.781 TOPLAM 10.828 11.974 10,6 10.590 9.804

TOPLAM* 83.323 0,8 88.984 31,3 TOPLAM* 11.512 8,7 11.974 221
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& 3. Ceyrekte reel sektor sirketleri, bir dnceki yilin ayni donemine

Sat FVAOK Net K: o . 2y .. ~ .
SEKTOR Net Satiglar Degisini FVADK Degisimi Net Kar Degisimi gore cirolarini %16, FAVOK’lerini %19 artirmis, net karlar ise
3¢13 | 3¢12 % 3¢13 | 3¢12 % 3¢13 | 3¢12 % [ H A H ]
— = = = = < e = =1 e y|JI|k bazda %1.2 azalm|§t|f_. Borsgdg islem goren sirketlerin net
Elektrik Makinalari 18 28 723 7 1 399,5 3 0 8256 kari toplamda %12.5 artig gostermistir.
Boya 223 189 17,9 28 7 2944 -0 2 -114,7 . . - .
Wietal Esya ve Making 7786 675 0.4 & Pl 3038 % 79 pex & Mali kesime baktigimizda, bankacilik tarafinda 2013 yili ilk yarisi
Lo 29 A 2 1 e S 3 o kadar pAOZItIf olmasa da 3. geyrekte %11.8'lik kér artig! goriyoruz.
Girigim Semayesi Yat. Ot 224 112 99,8 a4 33 1328 43 6 5746 Bu kar, blylk bankalarda gorilen kar artislarindan
Mobilya 76 53 434 14 6 118,2 9 3 178,2
Bira&icecek 4668 2.565 81,9 972 564 72,2 343 453 243 kaynaklanmaktadlr.
L e 22 = 2 = = e & Sigorta sirketlerinin ise net karinda %14’'ltk prim artisina karsilik
Gimento 1807 1004 158 454 316 438 282 209 348 net kérlarinda, Ozellikle teknik giderlerin, gelirler icerisindeki
Tekstil-Sentetik 755 656 15,0 86 60 43,1 47 30 55,5
DemirgGelik 7676 7684 03 534 380 06 250 190 315 payinin azalmasindan (2013C3:%90, 2012C3:%98) kaynaklanan
insaat ve Bayndirlik 3.338 2.701 23,6 542 380 42,8 314 280 12,3 - - N foe .
Diger 708 8 %3 i 70 375 p 0 %58 ve yilbasindan bu yana devam eden glgliu seyrin devam ettigini
Tekstil-Yin 57 60 4.8 6 4 37,1 4 2 134,6 A 1 0, A
ol o = 55 s = X = - 5 ggrmekteylg. Araci .Kurum.la.r (y|II|k,.bazAda %321 kar art!§!) ve
Lastik 1.099 990 1,0 163 123 326 83 49 785 Finansal Kiralama sirketlerinin %27’lik kar artisi da eklendiginde,
Otomotiv Ana Sanayi 7.214 5.657 27,5 634 512 23,8 515 361 42,7 . . . ~ 0 - P
Cama&Seramik 1.205 969 24,4 189 157 20,8 43 56 21,9 Mali kesimin kar artisinin yillik bazda %18,1 oldugunu gortyoruz.
Feraends Tioare! e 2 20 05 2 2 s ¢ Holdinglere bakildiginda cirolarda %12.4 artis goriimesine
Madencilk ____ 1214 928 %8 569 489 16,2 254 212 194 ragmen, 6zellikle sektériin blyiik oyuncusu SAHOI ve TKFEN,
Petrol ve Petrokimya 22.183 19.859 11,7 962 868 10,8 1027 659 55,9 . 7. e .
Teknoloji, Biligim&Haberiesme 9.299 8.286 122 2468 2300 7.3 987 1291 235 aglklanan olumsuz bllangolarln etk|3|yle FAVOK %4 civarinda
o T B R N ) azalis gostermistir. Ozellikle Kog Holding'in istiraklerinden
llag&Saglk 1.681 1.496 12,4 64 67 4.5 70 50 411 i (1 Ar’ 11 i A
e g % 2 o o1 22 ° 2 el (Cn)zelllkle.'.l'urk Traktér'den) e_l_d? ettigi esas faaliyet karinin, net
Kait ve Kagi Ambalaj 486 a4 95 3% 4 8,1 3 21 856 kara pozitif yansimasi, sektériin net karini yillik bazda %39
Insaat Malz. 435 393 10,7 30 32 -6,5 10 14 -30,2
Eglence 17 18 8,6 1 1 45,9 3 K 32,1 oraninda al‘tll‘mlStll‘.
Medya 905 937 -3,4 46 104 -55,8 -77 23 -436,8 el H 9
G(]b::e&Tanm llaglari 648 721 -10,1 74 179 -58,7 -9 7 -111,5 ¢ 2013 ylllnda guglu bllanQOIar aglklayan GYO Iar’ performanSInl
Menkul Kiymet Yat. Ort. 750 1446 482 1 16 95,2 1 16 945 devam ettirmektedir. Is GYO ve Yesil GYO’nun satis gelirlerindeki
BIiST Ortalamasi (Mali Kurulug ve Holding Harig) 88.517 i , gi]g;li] art|§, sektorlin  cirosunu yI"Ik bazda %86 artlrm|§t|r.
Holding ve Yat. Sirket 26.776 23.817 12,4 2.688 2.789 -3,7 2.226 1.601 39,0 Bununla blrllkte GYO Sektorunun FAVOK,U yllllk baZda 0/069
Ao PR
GYO 2.993 1.612 85,7 520 307 69,4 395 296 33,6 artmls, ne?_ kérise /03_4 bUyurnUStur' . )
& Reel sektérde; Elektrik Makinalari sektérinde Emek Elektrik ve

Bankacilik 4.803 4.296 11,8 YT . L -

’ Gerel Elektrik’in hem ciro hem FAVOK tarafinda agikladigi olumlu
Finansal Xt & Faktoring 48 = ZA bilancolar, Metal Esya-Makine sirketlerinin gectigimiz yil gortlen
Araci Kurum 30 7 3209 FAVOK zararlarini kéra gevirmis olmasi ve Girisim Sermayesi
Sigortaciik 79 1] 26,4 Yatirim ortakliklarinin karini ve FAVOK’UnU blyltmeye devam
MR Soa B 17 4550 8K etmesi dikkat gekmektedir. Gubre sektori ise yilikselen emtia
— fiyatlari ve doviz kurlarindan olumsuz etkilenmis, Medya sektorl
BIST - TUM 13.034 11.582 12,5

hem ciro hem FAVOK agisindan kétii bir yil gecirmistir.
Bira&icecek ve Cimento sirketleri ise istikrarli bilango
performanslarini iglincii geyrekte de strdirmustir.
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ot v ot & 2013 yili ilk 9 ayllk dénemde, reel sektorin cirosu yillik bazda %8

SEKTOR Net Satiglar De gisimi FVAOK Degisimi Net Kar Degisimi artarken, FAVOK’lerin %15,8 buyudigini, Net karin ise 3. geyregin

9A13 | 9A12 % 9A13 | 9A12 % oA13 | 9A12 % i 0 & & iz | 0 & A
—_— = = 7K - : TS = : = aISS|[1e /o? artt!glnl gormekteyiz. Ik yarinda %4.6 (3Ian ree! sektor net k.ar
Teksti-Pamukiu 921 536 .6 36 B 3423 Py 28 266 blylimesindeki azalmayi, 3. c¢eyrekte net karlardaki daralma ile
Girigim Sermayesi Yat. Ort. 461 324 42,6 96 32 195,2 15 26 -44.1 i i A i el q A vl H
o eeh = e = = o o 2 3655 gglklamak m“umkl,!n. Boyle(fe, mgll sirketlerin E]et kgr buy./.ume5| 2013 yih
Metal Esya ve Makine 3523 3610 24 167 62 80,3 62 74 459 ilk 9 aylik déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %20 artmis;
Boya 687 632 8,7 80 45 78,4 -2 21 -109,7 H H A H 0, it
e 30 25 T = o o = % 204 sirketlerin toplam Iu.a.t Iﬁar aﬂ|§| ise %9.5 olarak gergekle§m|§t|r. .
Birad cecek 13,012 5686 38,3 5346 1373 636 3485 581 55,3 & Bankacilik sektérinin karlari  %16,3 artmistir. BIST-30'a dahil
Demir&Celik 8.662 8.589 0,8 1588 978 62,4 822 553 48,7 A 0, i A
st ve BayriK ST B 55 o T 55 s o e bankalarda net kar artisi %23 olurken, BIST-30 dig1 bankalarin net kari
Dayanikli Tiiketim 17.591 18.277 -3,8 1523 1153 32,0 604 540 11,7 %7 daralml§t|r,
i it 5.187 4.544 14,1 1065 823 29,4 763 498 53,1 . . . . - . o
8:;";:;,;’3 B R LT R o) 001 335 Sos s o6 o & Sigortacilik sirketlerinde ise; ilk 3 geyrek boyunca genel teknik bélim
Tekstil-Yin 196 199 13 23 18 28,0 1 7 65.2 dengesinde gorilen pozitif gelisme sektdrin karini 2012 yilinin ilk 9 aylik
Mobilya 193 155 24,5 24 20 24,4 17 15 11,7 . . . 0, . . .
Ener 5046 5665 T34 57 73 554 348 o 3005 donemine goére %754 artirmistir. Finansal Kiralama&Faktoring
Eglence ___ 74 73 26 16 13 205 1 7 87,2 sirketlerinde blyime %12, araci kurumlarda ise %34 kér artigi
Tekstil-Sentetik 2.090 2.006 4.2 213 177 20,2 113 138 -18,5 v .
Gida 5.354 4,906 5,1 472 394 198 3 275 87,6 goérilmektedir.
Perakende Ticaret 21.028 18.348 14,6 931 810 15,0 -53 352 -115,1 G i 1 i ir o i 0O i 0O ticli 0O i
B e 1020 8:240 . 2 o2 o b 22 e Holdinglerin C|ro§u, bir dnceki y|I|n‘ ayni ‘dor]erplqe gore disls gOstermis
Otomotiv Ana Sanayi 21936 78,700 7.3 1948 777 96 7519 1272 19,4 bu durum net kara yansimisgtir. Cirodaki dislUsi maliyet tarafini kontrol
Lastik 3.066 3.025 1,3 347 318 9,0 174 147 18,3 i 1 K[
o o = ) = s 57 = o i) altina alarak kom"panse‘ gtmeye calisan I-Vloldlnglermﬂ FAVOK' yI||‘Ik
Kirtasiye 178 151 7.6 50 7 7.7 55 30 87.9 bazda %12 artis gostermistir. Ancak buna ragmen net karlar, 2013 yil ilk
Teknoloji, Bilisim&Haberlesme 26.769 23.984 11,6 6845 6510 51 3066 4007 -23,5 I H r A H S H S 0, ’ H
Petrol ve Petrokimya 56.573 58.015 -2,5 1723 1717 0,3 1416 1251 13,2 gayllk f_jonernllnqe blr Oncekl yllln aynl donemlne gore /01 € yakln blr
Cam&Seramik 3.269 3.060 6.8 449 449 0,0 145 196 258 dislis gostermistir.
insaat Malz. 1.294 1.192 8,6 86 83 3,0 19 36 -46,7 ) B SN
TeobSatilc =576 T 751 =5 o 56 =TX i = 55 ¢ GYO Iarllse yil bgyunca de\./.am eden olumlu performansini, guglg 3
Medya 3.051 2993 19 308 347 1.1 112 340 -133,0 ceyrek bilancgolari ile 9 aylik dbneme de yansitmayi basarmistir. Sektoriin
Diger 292 209 39,3 24 27 -13,7 10 6 67,2 . AL IS - e . A
Ghbre&Tarm Tagian PXEE Soe =5 T S R e e 7 cirosu %81 artarken, FAVOK'U %100 buyiimis, bu biiyimelerin net kéra
'\K/Iadenc"}ig — ?%; ?ggg gg 1;‘;5 1877 230 639 803 204 yansimasi ise %40 blylime seklinde olmustur.
agt ve Kagit Ambalaj g R 4 150 -36,8 13 86 -84,7 . . T . H
Menkul Kiymet Yat. Ort. 3.195 3.101 30 7 68 89,1 7 68 90,1 & 3. Ceyrekte bagi geken Elektrik Makinalari, Lojistik, Bira&lgecek,

Pamuklu Tekstil, Girisim Sermayesi Yat. Ort. gibi sektorler, 9 aylik

BIST Ortalamas (Mali Kurulus ve Holding Hari) 243.102  225.327 14.871 14.564 donemde de pozitif bilango agiklayan Sirketler olmaktadirlar. Menkul
Holding ve Yat. Sirket 70.128 82.184 -14,7 7.580 6.772 11,9 5.368 5.412 -0,8 K|ymet Yat Ort_'lan‘ Madencilik ve Gubre g|b| Sektérler de ||k 9 ayda
GYO 3.673 2.035 80,5 1.299 649 100,2 1.038 741 40,1 negatif bilango agiklayan sirketler olmustur.
G T T3 & Madencilik sektort iyi bir 3. Ceyrek gegirmesine ragmen ilk yaridaki
olumsuz performansinin etkisiyle 9 aylik dénemde performansi disik
Finansal Kiralama & Faktoring 130 116 122 gorinmektedir. Kagit sektorinde de koti gegen ilk yariya istinaden 3.
Araci Kurum 73 54 34,2 Ceyrekte de FAVOK ve net karinin daralmasiyla birlikte 9 aylik dénemde
ook 568 % 7587 de kotl performans sergileyen sektorler arasinda yer almistir. iyi bilango
aciklayan sektorler ise, Bira&lgecek, Girisim Sermayesi Yat. Ort. ve
e e L 2.2 Sigortacilik gibi genelde yil boyunca pozitif bilango performansi
BIST - TUM 37.434 34.165 9,6 sergileyen sektorlerden olugsmaktadir.

17



GEDIK Yatirm 2013/09 Kar Gerceklesmeleri

wvwgedisem Biiyiimeler
Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Degisim Orani(%) 9A13 3¢13 C")zetle, BIST,de |§Iem géren §irketler aglsmda
Mali Kurulus ve Holding Harig Kesim 2013 yihinin 3. ceyrek ve ilk 9 aylik donem;
U e genel anlamda ciro ve FAVOK’lerin blyldiigi
Net Kar 2,1 A2 ancak doviz kurundaki hizli yukselmeler (TL, 3.
Holding ceyrekte, doviz sepeti kar"§|.smda %8 deger
Ciro 4.7 12.4 kaybetti) ve bunun doviz pozisyonuna
;\étf*saf 132 3’;2 yansimalari nedeniyle FAVOK artigini net
’ ’ karlarina yansitamadigr bir donem olarak
GYO goriilmektedir. Holdingler tarafinda FAVOK
e B f] azalisinin, Sigorta sirketleri icin ise genel
Net Kar 40,1 33,6 bolum teknik dengesindeki belirgin gelismeler
Bankacilik ile birlikte, net karlarin bayuadugu, GYQO’larin
Net Faiz Gelir 19.3 82 ise hem ciro hem net kar agisindan pozitif
Net Kar 18,2 11,8 seyrini strdirdigu bir ddnem olmustur. Ozetle
Finansal Kiralama & Faktoring reel sektordeki hafif net kar azaligina ragmen,
Net Kar 12,2 274 FAVOK ve cirolarda gorulen buyumeler, 3.
Sigortacilik ceyrek donemin beklendigi kadar kotu
Prim Uretimi 15,2 14,5 gecmedigini ifade etmektedir.
Net Kar 754,7 626,4
BiST - TUM
Net Kar 9,6 12,5
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirm danigmanhigi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.




