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Halka Aciklik - 47 2% Odenmis Sermaye 25,300 Bin YTL
Ortaklik Yapisi : Mustafa Latif Topbas 21.99% Piyasa Degeri : 2,062 Milyon YTL / 1,458 Milyon $
: Abdulrahman A.El K. 19.57%
Diger 11.28% Hisse Fiyati : 81.50 YTL /5765 $
300 BIMAS IMKB REL 10000 Performans 1Aylk  3Aylik 12Aylik | ® Agresif buyimesini surduriyor— 2006 yilinda agresif buylmesini surdiren sirketin bu durum,
250 gooo  Degisim TL (%) 58% 156% 953% | mali tablolarina da olumlu yansimistir. BIM, YSO05'te 1,194 olan magaza sayisini 2006 yili icinde
200 s000  Degisim $ (%) -7.0%  165%  84.2% | acmis oldugu 260 yeni magaza ile birlikte 1,454’e cikarmistir. Acllan yeni magazalarin olumlu katkisi
122 4000  IMKB Relatif (%) 55%  81% 99.0% | ile birlikte sirket, net satis gelirlerini beklentilerimize paralel olarak YS05’e gdre %33 artirarak 2,2
w 20,00 YTL _ ABD$ | milyar YTL seviyesi Uzerine yikseltmistir. Y1l icerisinde toplam 250 magaza a¢mayi planlayan sirket
0 0.00 12 Aylik En Yuksek 90.00 6452 | 2007 yilina da hizli baglamistir. BiM, 2007 yilinda actigi 55 magaza ile birlikte 12 Mart 2007 itibariyle
28/12/2005 24/05/2006 11/10/2006 07/03/2007 12 Aylik En Duistik 3734 2303 | 1,509 magazada faaliyet gostermektedir. Sirketin actigi bu magazalarin satis gelirlerine katkisi ile
Ejﬁasa Gostergelerl 22522 21070;; Gzet Blanco (Bin YTL) 005 2005 2007 yili sonunda net satis gelirlerini 2.9 milyar YTL.seV|yesme ¢ikaracagini tahmin ediyoruz.
! : - N ® 2006 yilini 72 milyon YTL kar ile tamamladi — BIM, 2006 yilini 2005 yilina gére %138'lik kar artisi
T. Donen Varlikl 212,088 302,843
PD/C,"O 0.8 07t onen Yariicar ' ' ile 72 milyon YTL seviyesinden tamamladi. Ancak bu rakam bizim 82 milyon YTL olan yil sonu kar
FDICiro 089 = T. Duran Varlikiar 1L0L 169412 | peklentimizin altinda kaldi. Ozellikle 2006 yilinin son ceyreginde ceyrekler bazinda artan maliyetler
PD/DD 14.01 - . aiE :
FDIFAVOK 18.89 . Toplam Aktifler 323139 472,255 | sonrasi azalan kar rakami, yil sonu kar rakaminin beklentimizin altinda gelmesine neden oldu. Ancak,
Vet 005 2606 20077 Kisa Vadeli Borglar 216835 311992 2006 genelinde bakildiginda ise, yeni acilan magazalar birlikte artan net satis gelirlerinin ve dusuk
Bt Kar 7% 140%  1187% ) ’ ' tutulan magaza giderlerinin, sirketin operasyonel faaliyetlerini 2006 yili boyunca olumlu etkiledigi
EFK 30w aswn  asg, beunVadeliBorlar 13564 13082 | goruldi. Ozelliikle, i) magazalann milkiyetine gecirme yerine kiralanmasi, ii) ana cadde iizerinde
FAVOK 431%  465% 5.01% 7.0z Sermaye 92,720 147181 | yuksek maliyetli madaza acmak yerine ara sokaklarda magaza acilmasi iii) her magazasinda
Net Kar 180%  324%  400% Toplam Pasifler 33139 472255 | ortalama olarak 3 veya 4 personel calismasi iv) 200 ile 600 m? arasinda magazalar acarak magaza
giderlerini distk tutmasi, v) Urtnlerin maliyetlerini dustrmek icin raf yerine kolilerde sunarak magaza
Bin YTL 2005 2006 % 2007T | dekorasyonuna az harcama yapilmasi, vi) magazalarinda yaklasik 600 adet civarinda sinirl driin
satisi gerceklestirmesi ve vii) sirkete donik pazarlama harcamalarinin disik dizeyde tutulmasi,
Satiglar 1,673,077 2,221,616 32.8% 2,888,100 sirkete, rakip magazalara gore onemli maliyet avantaji saglamaktadir. Bu durum sirketin agcmis
Satislarin Maliyeti(-) 1,372,787 1,834,978 33.7% 2,372,125 | oldugu magazalarin maliyetlerine olan etkisini sinirlamaktadir. Sirket, 2006 yilinda artan net satig
, gelirlerine paralel olarak YS05'te %3 ve %4 olan esas faaliyet ve FAVOK marjini YS06'da %4 ve %5
0
Brut Kar 300,290 386,638 28.8% 515,975 seviyesine yukseltirken, 2005 yili sonunda kaydettigi 30 milyon YTL net kar rakamini da 72 milyon
Faaliyet Giderleri(-) 249,529 307,612 23.3% 384,554 | YTL seviyesine cikarmistir.
Faaliyet Kari / (Zarari) 50,761 79,026 55.7% 131,421 | ® Onerimiz “TUT” - Yeni magaza yatinmlarini stirdiirmeye devam eden sirketin, artan magaza
i . i sayisinin mali tablolarina olumlu etkisini strdirmeye devam edecegini ve sirketin 2007 yilinda net
N'Et Diger Ge'_/Gld _ 9,496 1,663 ad. 3,000 karini 115 milyon YTL seviyesine cikartacagini tahmin ediyoruz. Ancak, son bir yil icinde IMKB'ye
Finansman Giderleri (-) -740 -6,413 ad. -10,000 | gore relatif olarak yaklasik %100 getiri saglayan sirketin olumlu mali performasinin sirket hisselerine
. . 0 yansidigini disiiniyoruz. Bu asamada, sirketin INA analizine gére hedef piyasa degerini 1.43 milyar
Verg'l Oncesi Kar 42,005 87,102 107.4% 14421 dolar (hisse basina 80 YTL) hesapliyoruz. Cari piyasa degeri 1.46 milyar dolar seviyesinde bulunan
Vergi(-) 11,808 15,130 28.1% 28,884 | sirketin %2 primli olmasi nedeniyle daha 6nce “AL” olan 6nerimizi “TUT” olarak degistiriyoruz.
Net Donem Kari 30,197 71,972 138.3% 115,537

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



