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Ford Otosan __ Reuters Kodu FROTO.IS TUT
llfle:llg/i’fg}fﬁ?kusu I:/I;gozrtl’z Arag-Yedek Parga Uretim-Satigi Odenmis Sermaye 350.910 Bin YTL 12 Mart 2007
Ortaklik Yapisi : Kog Grubu 41.04% Piyasa Degeri 4,105,647 Bin YTL/ 2,915,942 Bin $
- 0,
: Ford Motor Company 41.04% Hisse Fiyati 1170 YTL /831 §

140 4 FROTO iMKB REL. 16 Performans 1Ayhk 3 Aylik 12 Aylik _ _ :

120 :421 Degisim TL (%) 10.0% 45% 175% | ® Ford, 209§ yilini 29§ bin adet aragl satig1 ve %1.731’I|k pazar payi |I9: t?ma'r.n.l'adl 2006
100 o 0 0 0 o yilinda yurt ici pazardaki daralmadan etkilenen ve yurt ici satislarinda %14 digsus goérulen Ford,

10 Degisim $ (%) -11.4% 6.2% 10.9% ; ; : . S

80 5 IMKB Relatif (%) 99% 5%  18.8% yurt digi satis .hacmlnc.je ise yakla§|k. ‘?/013 diizeyinde bir bluyiime yakglgmlgtlr. Bu songglarla yili

60 4 6 toplam 298 bin adetlik satis hacmi ile tamamlayan ve satis hacmini 2005 yilindaki 295.500

404 4 L gore yaklasik %1 artiran Ford, ayni zamanda %17.1 pazar payi ile yurt i¢i pazar liderligini

201 2 12 Aylik En Yiksek 13.50 961 | de siirdiirmustir. Yurt ici satis hacmindeki disiise paralel olarak gerileyen yurt ici satis
sora — — ey S 22Ylik En Dusiik 8.04 508 | gelirlerine karsin, hem kurlardaki hem de yurt disi satis hacmindeki artislar, yurt disi satis

gelirlerindeki biyumeyi de beraberinde getirmis ve Ford, 2006 yilinda cirosunu 2005 yilina gére

Piyasa Gstergeleri 2006/12 20077 Ggzet Bilango (Bin YTL) 200512 2006112 | %7,6 artirarak 6.5 milyar YTL'ye ylikseltmistir. 2007 yilinin ilk iki ayi itibariyle bakildiginda, yurt
FiK 8.20 8.72 T. Donen Varliklar 1,143,855 1,303,798 | ici pazar satiglarinda gerileme goérilen buna karsin, ihracatindaki bilylimeyi siirdiiren Ford'un
PD/C,"D 063 98" 1. Duran Varliklar 1,491,595 1,520,500 { 2007 yihini, 310 bin adetlik satis rakamiyla ve yaklasik 6.7 milyar YTL ciro ile tamamlayarak
Egﬁg’; 222 " Toplam Aktifler 2,635,550 2,824,207 | satis gelirlerini 2006 yilina gére %2,5 artiracagini éngériiyoruz.

FDIFAVOK 20.47 _ Kisa Vadeli Borglar 842,435 1,083,577

Warjiar 2005112 2006112 20077 Uzun Vadeli Borglar 188,606 100,307 | @ 2007 yilinda 471 milyon YTL net kar aciklayacagini 6ngériiyoruz 2006 yilini 569 milyon
Elr:u;Kar 13:; 13:; 13:; Ana Ort.Digi Ozser. 0 ol YTL m?t kar ile tamamlayan Ford, ne.t !(grml 2095 yilina gére.yak.laslk.%%_ artlrmlspr. Net
FAVOK 130/: 120/: 120/: T.0z Sermaye 1,604,508 1,631,413 kgrdakl a}m?ta, opgrasyonel alandaki |y|!e§men|n yanlswa,. sirketin e.hndekl Kog "F!nansal
Net Kar % &% 79 Toplam Pasifler 2635550 2824207 | Hizmetleri hisselerinin satigindan elde edilen yaklasik 48 milyon YTL'lik kar ve Tlbitak'tan

alinan Ar-ge yardimindaki artisa bagl olarak net faaliyet disi gelirlerde yasanan %284

Bin YTL 2005/12 2006/12 % 200771 } duzeyindeki blylime etkili olmustur. Sirket icin 2007 yili net kar 6ngérimiz 471 milyon YTL
Satislar 6,059,155 6,521,299 7.6% 6,684,134 olup, bu rakam 2006 yilsonuna goére %6 duzeyinde bir gerilemeyi ifade etmektedir.

Satislanin Maliyeti(-) 5,225,458 5,622,549 7.6% 57483551 Hisse basi fiyat hedefimiz olan 12,50 YTL'ye yakin seviyelerden igslem goren Ford igin
Brut Kar 833,697 898,750 7.8% 935,779 | daha énce vermis oldugumuz "AL" 6nerimizi "TUT" olarak revize ediyoruz Aciklanan yil
Faaliyet Giderleri(-) 295,634 329,532 11.5% 354,259 | sonu verilerini ve 2007 yilinin ilk iki ayindaki gergeklesmeleri gézéniine aldigimizda Ford icin,
Faaliyet Kari / (Zaran) 538,063 569,218 5.8% 581,520 | dokuz ayhk mali veriler sonrasinda yapmis oldugumuz degerleme galismasi sonucunda
Net Diger Gel/Gid 23,038 88,404 283.7% 30,000 | ulastigimiz hisse basina 12,50 YTL fiyat hedefimizi korumaktayiz. Bu degere gore %7 prim
Finansman Giderleri (-) 34,640 36,415 5.1% 30,000 | potansiyeli tagtyan Ford icin daha 6nce vermis oldugumuz "AL" 6nerimizi "TUT" olarak revize
Vergi Oncesi Kar 526,461 621,207 18.0% 581,520 | ediyoruz.

Vergi -128,051 -120,356 6.0% -110,488

Net Donem Kari 398,410 500,850 25.7% 471,032

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu

gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



