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indeks Bilgisayar —- NOTR; Endekse Paralel Getiri — net kar 4C13’de 4 milyon TL ile
yillik bazda %92 blyudid ve bizim tahminimiz olan 0,4mn TL'nin Ustunde gerceklesti.
Konsensus tahmini bulunmamaktadir. Beklenenden iyi gelen net kar rakami dusen net
faaliyet disi giderden kaynaklaniyor. Bu rakam 4C12’de 4mn TL iken, 4C13'de 1mn
TL'ye indi. 4C13 ciro %23 buyime ile 501mn TL olarak gergeklesti. 4C13 VAFOK %1
artisla 11mn TL olarak gergeklesti.

Coca Cola icecek — NOTR; Endekse Paralel Getiri — Yénetim Kurulu, Olagan Genel
Kurulda 2013 faaliyetlerinden 0.3341579 TL brat nakit temettd dagitiimasini teklfi
edecek. Temettl verimi %0.72’dir (kabaca gecgen yil ile ayni seviyede). Sirketin toplam
dagitacag! tutar 85mn TL'dir (dagitilabilir net karin timi). Odeme 28 Mayis 2014
tarihinde baglayacak.

Anel Elektrik —- NOTR; Endekse Paralel Getiri — 4C13’de 0,03mn TL net kar aciklad..
Bizim tahminiz 1.7mn TL’di. Sapmanin temel sebebi beklentinin Gzerinde gelen finansal
giderler. Sirketin 4C13 FAVOK'G (12.2mn TL) taahhiit segmentinde beklentimizin
Uzerindeki ciro dolayisiyla tahminimizin (8.6mn TL) Gzerinde.Sirket hisseleri son 3 ayda
BIST 100 endeksinin %10,1 altinda performans gdsterdi. 4C13 sonuglarinin sirket
hisseleri Uzerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini duslindyoruz. 2014 net kar tahminizi
finansal gider tahminimizdeki artis dolayisiyla 15mn TL'ye (Onceki 17mn TL) revize
ettik. 12 aylik hedef fiyatimizi (hisse basina 1,26 TL) koruyoruz.

Migros — OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri — 4C13’de 157 milyon TL net zarar
acikladl. Aciklanan net zarar piyasa beklentisi olan 159 milyon TL net zarara paralel
gerceklesti. Ciro 4C13’de yilhik bazda %10 artarak beklentilere paralel 1,815 milyon
TL'ye cikti (piyasa beklentisi 1,845 milyon TL idi). Ancak, VAFOK marji beklentilerin
Uzerinde 4C13’'de %6.6 oldu (beklenti %6.0 idi). Bunun sebebi, brut kar marjinin
4C13'de yillik bazda 110 baz puan artmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket 4C13’de
162 milyon TL kur farki gideri yazdi ve net zarar en blylk sebebini olusturdu. Belirtmek
gerekirse, Migros’un 2013 sonu itibariyle toplam 1,884 milyon TL net borcu
bulunmaktadir.

ipek Enerji 4C13'de 8.67 milyon TL net kar agikladi.(4C12: 2.36 milyon TL).
Koza Anadolu Metal 4C13'de 8.93 milyon TL net kar acikladi.(4C12: 30.59 milyon TL).
Anadolu Isuzu 4C13'de 14.18 milyon TL net kar acikladi.(4C12: 5.92 milyon TL).

Banvit 4C13'de -45.92 milyon TL net zarar acikladi.(4GC12: -26.79 milyon TL). Ak
Yatirim beklentisi -50 milyon TL, piyasa beklentisi ise -44.13 milyon TL seviyesindeydi.

Argelik — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — Hiirriyet gazetesinin haberine gére
italyan Indesit hisselerinin satin alinmasi igin teklif yapmay diisiinen sirketler arasinda
Arcelik'in de adi gecgiyor. Haberde 21 Mart'ta satis sonuncunun tamamlanmasi
planlandigi yaziyor. Argelik konu ile ilgili bir agciklamada bulunmadi.
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