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Tlipras 12 Mart 2006
Faaliyet Konusu Rafinaj Reuters Kodu TUPRS.IS
Odenmisg
Halka Aciklik %49 Sermaye 250.419.200 YTL
Ortaklik Yapisi oiB %51 Piyasa Degeri 6,385 Milyon YTL/ 4,754 Milyon $
Hisse Fiyati 2550 YTL/18.98 $
150 — TUPRS ——IMKB REL , , Performans TAylk  3Ayhk 12Aylk | e Artan rafineri marjlari sonrasinda 2005 yilinda 14.8 milyar YTL satig
20,00 DegisimTL (%) 58%  -19%  621% gelirine ulasti - 2005 yil sonu konsolide mali tablolarini tek dénem olarak
100 15,00 Degisim$ (%) 5%  -25%  626% aciklayan Tiprag'in, 2005 yilinda ortalama rafineri marji %5,61 $/varil
50 ;0680 diizeyinde gerceklesmistir. 2004 yilindaki ortalama 4,83 $/varil olan
0 ’ YTL Usd rafineri marjina gére %16 dizeyinde bir blylimeye isaret eden bu artis,
12 Aylik En'Y Uksek 2875 21,85 sirketin satis gelirlerinin 14.8 milyar YTL'ye yikselmesine 6nemli bir
12/04/2005 06/10/2005 10/04/2006 . ) .o o o
12 Aylik En Digik 15,11 11,13 katkida bulunmustur. Bu donemde oOzellikle sirketin benzin, jet yakiti,
Piyasa Gostergeleri 2005 2005 motorin ve asfalt satis hacminde yasanan artisa bagli olarak, toplam satis
Eg/c 9651 FAVOK Marj: 7.3% h?C?’]inin ?005 ylllpda 25 milyqn tgna u'Ia\?arak', .2004 yilina g'o'.rve %5
o 4 Brit Kar Marjs 7.0% blylme gdstermesi de, satis gelirlerindeki yikselisi destekleyen diger bir
FD/Ciro 0,39 _ unsur olmustur.
PD/DD 1,92 EFK Mal’jl 5,5%
FDIFAVOK 544 Net K. Marji 4.4% 0.2.005. yilini 65§ milyon YTL ngt kalj ile tamamlgdl - 2095 yil sonu
e e 2004 2005 e |t|_t_)gr|yle 578 mllyon YTL net nakit pozisyonuna 'sahlp olan Tuprgg.ln net
T Dénen Varhklar > 670.747 3.091.110 16% doviz pozisyonu ise 1.1 milyar YTL borg seviyesinde gerceklesmigtir. 810
T. Duran Varliklar 2.517.133 2.645.714 5% milyon YTL esas faaliyet kari elde eden sirket, net faaliyet disi
Kisa Vadeli Borglar 1.586.043 1.807.607 14% gelirlerinden ise 80 milyon YTL gelir elde etmigtir. TUm bunlar neticesinde
Uzun Vadeli Borglar 460.907 657.893 43% Tlpras 2005 yilini 658 milyon YTL net kar ile tamamlamistir.
T.Oz Sermaye 3.122.441 3.252.513 4% o . . . .
Toplam Pasifler 5.187.880 5.736.825 11% eDanistay’in karari goériilmeden, hissede yeni allm &énermiyoruz -
Tapras‘in %51’nin 6zellestiriimesi slrecinde, Danistay 13. Dairesince 25
Ozet Gelir Tablosu (Bin YTL 2005 Nisan‘da esas hakkinda verilecek nihai karar beklenmektedir. Bu kararin

Satislar

Satislarin Maliyeti

Brut Kar

Faaliyet Kari / (Zarari)
Diger Gelirler/ (Giderler) - net
Finansman Giderleri

Vergi Oncesi Kar

Net Donem Kari

14.844.803
13.823.212
1.045.275
810.619
80.832
-6.907
880.340
658.440

olumsuz olmasi ihtimali ise, TUpras’in Ko¢ Holding ydnetiminden geri
alinmasinin glindeme gelecek olmasi nedeniyle TUpras hisseleri lizerinde
bir satis baskisi olusturmaktadir. Bizim beklentimiz, Tipras’in Ko¢ Holding
yénetiminde yoluna devam edecegi seklinde olmakla birlikte, Danigtay’in
karari gorilmeden, bu riskin alinmamasi, yani sirket hisselerine yatirm
yapilmamasi yonindedir. Kararin olumlu olmasi halinde, hem sirket
hisseleri Gzerindeki satis baskisinin kalkmasi hem de temetti beklentisi
nedeniyle, sirket hisselerinde hizli bir dizeltme olabilecedini disunlyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Bu
gOrisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.






