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2006 Nisan aylI 6demeler dengesi....

Nisan ayinda cari agik 4.122 milyon ABD dolari agik ile yeni bir rekor kirarken artis bir
onceki yilin ayni ayina gore %62,3 olarak gerceklesti. Cari acigin en énemli sebebi olan
dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %67 oraninda artarak 4.276 milyon
ABD dolarina ulasmis gozikmektedir. Hizmetler dengesinin en 6nemli kalemi olan
turizm gelirlerinde ise yine gecen yilin ayni dénemine gore %9,9 oraninda artis
kaydedilerek net 741 milyon ABD dolari tutarinda turizm geliri elde edilmistir. Yatirim
geliri dengesini olusturan bir diger kalem olan dogrudan yatirim ve faizlerden olusan
diger yatinmlarda gergeklesen net gikislar sirasiyla 96 ve 376 milyon ABD dolari olmus;
portfoy yatirimlari bashgi altinda ise 45 milyon ABD dolari gelir elde edilmistir.

Cari transferler altinda izledigimiz isci gelirleri 2005 yili Nisan ayinda 77 milyon ABD
dolari olarak gerceklesirken 2006 Nisan ayinda %6,5 azalarak 72 milyon ABD dolarina
dismis gozikmektedir. Ancak, Ocak-Nisan doénemi olarak gerceklesmelere
baktigimizda 2006 yilinda cari transferler kalemi bir dnceki yila gére %20,7 artarak 391
milyon ABD dolarina ulagsmis bulunmaktadir.

Cari Acik (aylik, mn dolar)
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Finans hesaplarinda gerceklesen net sermaye girisleri 2005 yili Ocak-Nisan déoneminde
8.160 milyon ABD dolari iken 2006 yili Ocak-Nisan déneminde %48,5 artis gOstererek
12.124 milyon ABD dolarina ulagsmigtir. Onemli bir gosterge olan dogruda yatirmlar
kalemini inceledigimizde Turkiye'deki yabanci sermayeli sirketlerin yurtdisindaki
ortaklarindan kullandiklari kredileri ve yurtdisinda yerlesik Kkisilerin  Turkiye'de
gerceklestirdikleri gayrimenkul ahmlarini da iceren yurtdisinda yerlesik kisilerin yurticinde
yaptiklari net yatirimlar, 2006 yilinin Ocak-Nisan déneminde %66,5 artis gostererek
1.495 milyon ABD dolarina c¢ikarken vyurtdigsinda vyerlesik Kkisilerin Turkiye'de
gerceklestirdikleri net gayrimenkul alimlarinin %129,5 artisla 966 milyon ABD dolarina
ulastigina sahit olmaktayiz.

Diger sermaye kalemi altinda izledigimiz Turkiye'deki yabanci sermayeli sirketlerin
yurtdisindaki ortaklarindan kullandiklari  kredilerle ilgili olarak 2006 Ocak-Nisan
doéneminde net 2 milyon ABD dolari kredi kullandiklarini gegen yil ayni donemde ise bu
miktarin 44 milyon ABD dolari seviyesinde oldugunu izlemekteyiz. Yurticinde yerlesik
kisilerin yurtdisinda yaptiklari net yatirimlarla ile ilgili olarak ise 2006 Ocak-Nisan
doneminde 132 milyon ABD dolari tutarinda bir tasfiyenin gerceklestigine sahit
olmaktayiz. Sonug olarak, dogrudan yatirimlar kaleminde 2006 Ocak-Nisan dénemine
gerceklesen net girigler bir 6nceki yila oranla %138,6 artarak 682 milyon ABD dolarindan
1.627 milyon ABD dolarina yiikselmistir.
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Nisan ayinda net Portféy yatinmlarinda ay bazinda baktigimizda 2006 yilinin ilk ¢ ayinda azalarak

sermaye ¢ikisl gerceklesen net sermaye girisi Nisan ayinda net sermaye c¢ikisi olarak sekillenmis ve 2006

var... Ocak-Nisan doneminde bir énceki yilin ayni donemine gdre giren net sermaye tutari
%18,5 azalarak 2.993 milyon ABD dolari olarak gerceklesmistir. Alt kalemlere goz
attigimizda yurticinde yerlesik kisilerin yurtdisinda menkul deger alim satimlari 2005
Ocak-nisan déneminde 1.394 milyon ABD dolari olurken 2006 Ocak-Nisan doneminde
468 milyon ABD dolarina diismus gozikmektedir.

Cari Agik (12 aylik, mn dolar)
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Yurtdisinda ihrag edilmis tahvillerle ilgili olarak Genel Hikimet Nisan ayinda 627 milyon
ABD dolari geri 6deme yaparken Ocak-Nisan doneminde net 1.679 milyon ABD dolari
borclanma gerceklestirmistir. Gecen yilin ayni déneminde Genel Hukimet'in
gerceklestirdigi bor¢ tutari 979 milyon ABD dolari iken bu yil borglanmamizin %72 artis

Borclanmada kaydettigini izlemekteyiz. Diger taraftan, hisse senedi piyasasinda ise yurtdisinda yerlesik

%72 artis... kisiler tarafindan gerceklestirilen 223 milyon ABD tutarinda alim gerceklesirken devlet i¢
bor¢clanma senetleri piyasasinda ise 20 milyon dolar tutarinda net satim gerceklesmigtir.
Ocak-Nisan donemi olarak gerceklesen rakamlara baktigimizda ise hisse senedi
piyasasinda 864 milyon ABD dolari ve devlet i¢ bor¢clanma senetleri piyasasinda ise 918
milyon ABD dolari net alim gerceklesmistir.

Diger yatinmlar altinda yer alan varliklarin énemli bir alt kalemi olan ticari kredilerde
yurtdigina ihracat karsiligi acilan ticari krediler ile ilgili olarak 2006 yili Ocak-Nisan
doéneminde yapilan geri 6édeme net 414 milyon ABD dolari olmustur. Diger taraftan,
yukumlulikler bolumU alt kalemler itibariyle incelendiginde ithalat karsiligi saglanan ticari
kredilerde yine ayni zaman diliminde 12.555 milyon ABD dolari artis olmustur.

IMF kredileri ile ilgili olarak Genel Hukiimet 2006 yili Nisan ayinda 156 milyon ABD dolari
geri 6deme yaparken Ocak-Nisan doneminde bu tutar 1.946 milyon ABD dolarina
ulagsmistir. Diger taraftan, yurtdisi piyasalar ve diger uluslar arasi kuruluslardan sagladigi
uzun vadeli kredilerle ilgili olarak 517 milyon ABD dolari net geri ddeme gerceklestirilmistir.
Bankacilik sektdrintin yurtdigindan bu yilin ilk dort ayinda sagladigi krediler 2005 Ocak-

Resmi Nisan donemine gore 2006 Ocak-Nisan déneminde %136 artarak 3.125 milyon ABD
rezervlerde artisa  dolarina yikselmigken diger sektorlerin kullandidi net krediler tutari da ayni donemde
devam... %614 artarak 9.256 milyon ABD dolarina yikselmistir. Yurtdisinda yerlesiklerce MB ile

yurtici banklarda tutulan mevduat hesaplarindan olusan mevduatlar ise %255 oraninda
artarak 1.851 milyon ABD dolari civarinda gerceklesmistir. Resmi rezervlerde ise artig
surmekte olup 2006 Ocak-Nisan doneminde ‘005 Ocak-Nisan donemine gore artis %199
civarinda gerceklesmistir.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



