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    HAFTAYA BAKIŞ 

 

HAFTALIK BÜLTEN 

Geçen hafta piyasalarda hareketli seanslar yaşandõ. Haftaya yükselişle başlayan 
borsa, hafta ortasõnda Tüpraş�taki kapalõlõk halinin 5 günü aşmasõ durumunda Koç 
Holding ve Aygaz ile birlikte teminat kapsamõ dõşõnõ çõkarõlabilme ihtimalinin ortaya 
çõkmasõ ile yerini hõzlõ satõşlara bõraktõ. Gerileyen petrol fiyatlarõna karşõlõk,  ABD�de 
kõsa vadeli faiz artõrõmlarõnõn devam edeceğine dair devam eden işaretler piyasalar 
üzerinde baksõ oluşturdu, volalite yükseldi. 
 
ABD�de geçen hafta yapõlan tahvil ihraçlarõnda kõsa vadelilerde talep beklentilerin 
altõnda gerçekleşirken, 30 yõllõk tahvil ihracõnda talep, 14 milyar dolarlõk satõşõn iki 
katõ seviyesinde geldi. İhale faizi ise %4,53 ile sözkonusu vadede bugüne kadarki 
en düşük seviye oldu. İhale öncesinde %4,58�e kadar çõkan 10 yõllõk tahvil faizleri 
ihale sonucu ile birlikte %4,54�e geriledi. İhalede elde edilen başarõya karşõlõk 
Chicago Merkez Bankasõ Başkanõ�nõn, ABD'de faiz oranlarõnõn doğal bir düzeyde 
olduğunu ancak enflasyonun nasõl gelişeceğine bağlõ olarak faiz artõrõmõna gitmeye 
gerek olabileceği yönündeki açõklamasõ piyasalarda olumsuz etki yaptõ. Dolar, 
diğer para brimleri karşõsõnda güçlü seyrini ise korudu.  
 
T. Telekom konusunda Danõştay, yürütmeyi durdurma istemini reddederek,  
özelleştirme lehine karar verdi. Böylece Tüpraş sonrasõnda özelleştirmelere 
duyulan güvende oluşan sarsõlma bir miktar hafifledi. Şirketin devri sõrasõnda 1.3 
milyar dolarlõk ödeme gerçekleştiren Oger Telecom, 2006- 2009 yõllarõ arasõnda eşit 
taksitlerle ödemeyi planladõğõ 6.55 milyar dolarõ bu yõl peşin yapmayõ planladõğõnõ 
duyurdu. Yapõlacak peşin ödemeyi, yabancõlarõn güveni ile birlikte bu yõl elde 
edilecek gelirler açõsõndan olumlu karşõlõyoruz.  
 
İran'õn barõş amaçlõ nükleer programõna başka ülkelerden de destek gelmesi geçen 
hafta ABD�de açõklanan petrol rezervine ilişkin olumlu verilerle birlikte petrol 
fiyatlarõnõ 63 dolarõn altõna itti. 
 
İngiltere Dõşişleri Bakanõ Jack Straw�un, Kõbrõs Rum yönetiminin izlediği politika 
nedeniyle zamanla bazõ ülkelerin adadaki statükoyu tanõyabileceğini söylemesi de 
Kõbrõs sorununun çözülmesinde önemli bir faktör olacağõnõ düşünüyoruz. 
 
Yatõrõm bankasõ Morgan Stanley, beklentilerin üzerindeki Ocak enflasyonunun 
geçici bir durum olduğunu ve enflasyonun yõl sonunda % 4.5�e ineceğini belirtmesi 
Merkez Bankasõ�nõn açõklamalarõnõ destekledi.  Morgan Stanley, Merkez 
Bankasõ�nõn gecelik faizi yõlõn ikinci yarõsõnda %12�ye indireceğini tahmin etti. 
 
Bu hafta ABD�de açõklanak net sermaye girişi rakamlarõ (Çarşamba) enflasyon 
rakamlarõ (Cuma) ile FED�in yeni başkanõ Bernanke�nin Çarşamba günü yapacağõ 
konuşma, 10 yõllõk faiz oranlarõnõn seyri, petrol fiyatlarõ ve yurtdõşõ borsalar 
yakõndan takip edilecek. Yurtiçinde ise Tüpraş ve sosyal güvenlik reformu ile ilgili 
gelişmeler izlenecek. 
 
ÖİB, özelleştirme programõnda bulunan hisse senetlerinden İMKB'de işlem 
görenlerde gerekli görüldüğü hallerde İMKB'de alõm satõm yapabilecek. Reuters 
haberine göre söz konusu alõm satõm işlemi Petkim ile THY�yi  kapsõyor. Bu 
çerçevede 2006 yõlõ sonuna kadar yapõlacak uygulamalarda 1 milyar YTL'ye kadar 
olan alõm satõmlar için nihai devir işlemlerinin onaylanmasõ  hususunda ÖİB yetkili 
kõlõnacak, bu karardaki parasal sõnõrlar işlemlerin seyrine göre ÖİB'nin teklifi 
üzerine gerektiğinde özelleştirme yüksek kurulu tarafõndan yeniden tespit 
edilecek. Geçen yõl Mart ayõnda Tüpraş'õn %14.76'lõk hissenin İMKB Toptan Satõş 
Pazarõ'nda satõş işlemi de sözkonusu alõm-satõm kapsamõnda gerçekleştirilmişti. 
 
Tüpraş ile borsada önceki hafta bozulan dengelerin yerine oturabilmesi için İMKB-
100 Endeksi�nde 45,000 seviyesinin üzerine çõkõlmasõ gerekmekte. 45,000 seviyesi 
yukarõ doğru kõrõlmadõkça orta vadeli yeni pozisyon açõlmasõnõ önermemekteyiz. 
45,000�nin kõrõlmasõ 46,500-48,000�e doğru bir yukarõ hareketin önünü açabilir. 
Aşağõda ise 43,000 seviyesinin aşağõ kõrõlmasõ durumunda ise 42,000-41,000�e 
doğru gerileme yaşanabilir.  
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AJANDA 

15 Şubat TUİK; Ocak Ayõ KKO

ABD, Aralõk ayõ net sermaye 
girişi, Ocak Ayõ Sanayi 
Üretimi , KKO

17 Şubat
ABD, Ocak Ayõ ÜFE ve 
Çekirdek Enflasyon verileri

22 Şubat
ABD, Ocak Ayõ TÜFE ve 
Çekirdek Enflasyon verileri

23 Şubat
Para Kurulu Toplantõsõ ve 
faiz kararõ

ABD, işsizlik başvurularõ

24 Şubat
ABD, Ocak ayõ Dayanõklõ 
Mal Siparişleri

27 Şubat
ABD; Ocak Konut 
Başlangõçlarõ

28 Şubat
ABD, 4. Çeyrek GSYH 
(Öncü)

2 Mart ABD'de istihdam verileri

6 Mart
Erdemir'de devir 
sözleşmesinde son gün

23 Mart
Para Kurulu Toplantõsõ ve 
faiz kararõ

27 Nisan
Para Kurulu Toplantõsõ ve 
faiz kararõ

28 Nisan MB; Enfasyon Raporu

YURTDIŞI BORSALAR 

10.Şub

Haftalõk 

Değ. (%)

2005 
Yõlbaşõna 

Göre        
Değ.(%)

IMKB 100 44,772 1.23 79.30
DOW IND 10,919 1.16 1.26

S&P 500 1,266 0.16 4.54

NASDAQ 2,262 -0.04 4.00

XETRA DAX 5,701 0.78 33.45

CAC 40 4,911 -0.55 28.53

FTSE 100 5,764 0.09 19.73

NIKKEI 225 16,012 -4.30 39.38

RUSYA 1,365 4.36 122.31

BOVESPA 36,975 -0.77 41.15
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    İMKB-100 ENDEKSİ TEKNİK ANALİZİ 

 

HAFTALIK BÜLTEN 

İMKB-100 ENDEKSİ (YTL Bazõnda) 

 

İMKB-100 ENDEKSİ (USD Bazõnda) 

 

Geçen hafta yaşanan satõşlarla 22 günlük hareketli 
ortalamasõnõ test eden İMKB-100 Endeksi, haftanõn 
son iki gününde yaşanan alõmlarla tekrar yönünü 
yukarõ çevirdi. Cuma kapanõş itibariyle 5 günlük 
hareketli ortalamasõnõn üzerinde kapatan endeks, son 
iki haftalõk düşüş kanalõnõn üst bandõna denk gelen 
44,800 seviyesindeki direncini kõrmasõ ile birlikte 
46,500-48,000 seviyelerini hedef yapabilir. 44,800 
seviyesindeki direncin kõrõlmasõ borsada alõmlarõ 
hõzlandõracaktõr. Cuma günü itibariyle 5, 9 ve 22 
günlük hareketli ortalamanõn yukarõ kõrõlmasõnõ olumlu 
olarak karşõlõyoruz. Sözkonusu olumlu hava endekste 
44,800 seviyesinin üzerinde kalõnmasõ halinde devam 
edecektir. Aşõrõ satõm bölgelerinde olan kõsa vadeli 
teknik göstergelerin yönünü yukarõ çevirmesi olumlu. 

44,800 seviyesindeki direncin kõrõlamamasõ ise 
sözkonusu kar realizasyonlarõ ile birlikte kanalõn alt 
bandõna denk gelen 43,000 seviyesinin test 
edilemesini gündeme getirecektir. 43,000 seviyesinin 
kõrõlmasõ durumunda ise daha alt destekler olan 
42,000-41,500�e doğru geri çekilmeler oluşabilir. Bu 
sebeple 44,000 seviyesi ilk stop seviyesi, 43,000 
seviyesi ise ikinci stop-loss seviyesi olarak karşõmõza 
çõkmaktadõr. Endeksin 5, 9 ve 22 günlük hareketli 
ortalamalarõ 44.448, 44.572, 44.238 seviyesindedir.  
Dolar bazõnda ise endeksin kanal direnci 3,37 cent�te 
olup, sözkonusu direncin kõrõlmasõ durumunda 3.42, 
3,45 ve 3,50 seviyelerindeki dirençlerin denenmesi 
mümkün olabilecektir. Destekler ise 3,28-3,25-3,20�de 
bulunmaktadõr. 

Destek  44,000-43,000      Direnç 44,800-46,500 Destek 3,28-3,25-3,20               Direnç 3,37-3,42-3,50 

Haftanõn En Çok Kazandõran İlk 10 Hissesi Haftanõn En Çok Kaybettiren İlk 10 Hissesi 
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Kapanõş
Haftalõk     
Değ. (%)

Aylõk      
Değ. (%)

2005 Yõlbaşõna 
Göre Değ. (%)

BANVT 3.00 60.43 63.04 73.41
SKPLC 7.65 50.00 44.34 62.08
IPMAT 4.20 24.26 40.94 640.33
FRIGO 1.78 23.61 11.25 35.96
GUSGR 4.80 23.08 34.08 202.03
KRDMB 1.41 20.51 20.51 57.58
MIPAZ 3.82 19.38 49.22 198.44
SARKY 3.36 19.15 34.40 80.17
CEMTS 7.80 19.08 34.48 163.42
EGEEN 12.60 18.87 5.00 15.60

Kapanõş
Haftalõk     
Değ. (%)

Aylõk      
Değ. (%)

2005 Yõlbaşõna 
Göre Değ. (%)

MEGES 10.80 -33.33 -33.74 419.23
INFYO 1.28 -20.99 -26.86 2.40
TEKTU 1.25 -17.76 -35.57 333.39
DOBUR 6.80 -17.58 -11.11 64.55
PNSUT 5.45 -14.17 -14.84 166.12
OKANT 0.57 -10.94 -18.57 -20.83

AKIPD 3.30 -8.84 4.43 65.81
TOPFN 5.75 -8.00 30.09 291.16
HURGZ 4.98 -7.78 -1.39 58.54
CMLOJ 10.80 -7.69 -0.92 27.18
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HAFTALIK BÜLTEN 

Piyasanõn olumlu havasõnõn devam etmesi durumunda 
ihaleye talep gelecektir... 
 
 
Tahvil piyasasõnda hareketliliğin yüksek olduğu bir 
haftayõ geride bõraktõk. %13.75 den başlayan faizler 
14.10� larõ görü ve tekrar 13.75� lerden haftayõ kapattõ. 
 
Satõcõlõ başlayan piyasa ABD�de 30 yõllõk tahvil 
ihracõnõn (14 milyar dolar) başarõlõ geçmesi ile 
emerging market tahvillerine de alõm geldi. 
 
Brezilya'nõn da kõsa vadeli global tahvillerini geri 
alacağõnõ açõklamasõndan sonra (programõn 15-20 
milyar dolar olacağõ planlanõyor) piyasaya panik halde 
alõmlar geldi. Türkiye 2030 vadeli eurobonlar 156 
dolarlarõ gördü. 
 
İç piyasadaki gösterge kõymet 5/9/2007  yabanci 
alõmlarõ ile birlikte %13.75 seviyesine indi. 
 
ABD�de kõsa vadeli faiz oranlarõnda FED�in artõrõmlara 
devam edeceğine dair artan beklentiler dolarõn değer 
kazanmasõnõ sağladõ. G8 Toplantõsõ�nda yükselen 
enerji fiyatlarõna dikkat çekilirken, euro/dolar 
paritesindeki düşüş devam etti ve euro/dolar paritesi 
son 6 haftanõn en düşük seviyesi olan 1,1860�a kadar 
geriledi.  
 
Petrolde İran ile ilgili kõsa vadede (6 Mart�a kadar)  
azalan endişeler ile geçen hafta ABD�de açõklanan 
petrol stoklarõnõn beklentilerin üzerinde gelmesinin  
etkisiyle düşüşte. Önceki haftalarda 69 dolarõn üzerine 
çõkan ham petrol fiyatlarõ bu sabah itibariyle 62 
dolarõn altõnda.   
 
Hazine�nin bu hafta 526 milyon YTL piyasa itfasõ var. 
Bu itfa karşõlõğõnda Hazine 5 yõl vadeli 1799 gün 
19.01.2011 itfa tarihli YTL cinsi sabit kuponlu ihale 
açtõ. Piyasanõn olumlu havasõnõn devam etmesi 
durumunda ihaleye talep gelecektir. 
 

Bono Piyasasõ Özet Bilgiler 

Yõllõk Bileşik Faiz (%) 

USD/YTL 
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Para Piyasasõ Nakit Alõş Tablosu (milyon YTL) 
TARİH GİRİŞ AÇIKLAMA

15-Şub-06 635 Hazine itfasõ 
22-Şub-06 12,586 Hazine itfasõ 
15-Mar-06 6,062 Hazine itfasõ 
5-Nis-06 3,580 Hazine itfasõ 
12-Nis-06 6,425 Hazine itfasõ 
26-Nis-06 690 Hazine itfasõ 

  Vade

Ağr. Ort. 
Fiyat 

10/02/2006
Haftalõk 

Değişim (%)
Yõllõk Bileşik 

Faiz (%)
İşlem Hacmi     

(bin YTL)

5-Eyl-07 81,660 0.20 13.80 758,600
27-Haz-07 83,809 0.40 13.71 98,300
24-Oca-07 88,205 0.22 14.07 78,600
9-May-07 85,106 0.33 13.88 62,200

10-Şub-10 115,203 0.06 12.83 56,500
12-Nis-06 97,821 0.26 14.09 16,700
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    HAFTALIK HİSSE SENEDİ ÖNERİLERİ  

 

HAFTALIK BÜLTEN 

Portföyümüzün haftalõk reel getirisi %3,35 oldu... 
 
Geçen hafta İMKB-100 Endeksi %0,78 oranõnda prim yaparken, öneri listemizin getirisi %4,15 seviyesinde 
gerçekleşmiş ve bunun sonucunda öneri listemizin göreceli getirisi %3,35 seviyesinde oluşmuştur. En fazla prim 
yapan hisse %17 ile Doğan Holding, %14 ile Petrol Ofisi ve %7 ile Aselsan, %7 ile Migros olmuş ve endeksin 
oldukça üzerinde getiriler sağlamõşlardõr.  Bu yõl haftalõk bazda öneri listemizin getirisi toplamda %21,77 olurken, 
endeksin getirisi ise %12�de kalmõş ve relatif getirimiz %8,7 olmuştur. 
 
Perakende sektörünün öncü firmalarõndan olan Migros�un Tansaş�la birleşmesi kararõ ile birlikte son iki haftada 
gerçekleştirmiş olduğu hzlõ yükseliş sonrasõnda Migros�u bu haftaki öneri listemizden çõkartõyoruz. Son bir 
aydaki hõzlõ yükseliş sonrasõnda geçen hafta gelen kar realizasyonu ile düşüşe geçen Tofaş Fabrikalarõ bu haftaki 
öneri listemizden çõkartõyoruz. Yerlerine Anadolu Isuzu ve Ülker Gõda�yõ ekliyoruz.  
 
ANADOLU ISUZU 
Japon Isuzu markasõ ile Türkiye�de kamyonet ve midibüs üretimi yapan ve %20�lik pazar payõna sahip olan 
Anadolu Isuzu, büyük otobüs üretimi için de düğmeye basmõştõr. Böylece Isuzu, Japonya dõşõnda ilk kez 
Türkiye�de otobüs üretmi yapacak. Türkiye�de üretilen Isuzu marka otobüslerin önce Avrupa�ya daha sonra 
talebe göre tüm dünyaya ihraç edilmesi planlanmaktadõr. 131 milyon dolarlõk özsermayeye karşõlõk, 187 milyon 
dolarlõk aktif büyüklüğüne sahip olan şirket 2005/9 dönemini 16,35 milyon dolarlõk net kar ile tamamlamõştõr. 
Şirket hisseleri sektördeki 11,1�lik düşük F/K oranõ ve 1,96�lõk düşük PD/DD oranõ ile dikkatleri üzerine 
çekmektedir. 2006 yõlõ öneri listemize (2 Ocak 2006 tarihli bültenimizde yer almaktadõr) 235 milyon dolar piyasa 
değeri ile aldõğõmõz ve geçen haftayõ 248 milyon dolar piyasa değeri ile kapatan şirket için hedef piyasa değerimiz 
292 milyon dolar olup, hala %18�lik prim potansiyeli taşõmaktadõr.    
 
ÜLKER GIDA 
2004 ve 2005 yõllarõnda yurt içindeki yatõrõm hamleleriyle ön plana çõkan Ülker Grubu, 2006 yõlõnda da yurt dõşõ 
yatõrõmlarõ ile ön plana çõkmayõ hedeflemektedir. Şirket, daha etkin olabilmek için yöneldiği Romanya�da 
faaliyetlere başlamõştõr. Ürün çeşidini 152�ye yükselten şirket, bu yõl ise 163�e çõkarmayõ planlamaktadõr. Gõda 
sektöründe yer alan firmalar içerisinde karlõ yapõsõ ile dikkat çeken şirketin piyasa çarpanlarõ İMKB ortalamasõnda 
olurken, gõda sektörü ortalamasõnõn ise altõnda bulunmaktadõr. Teknik olarak da olumlu sinyaller üreten şirket için 
hedef piyasa değerimiz 1,05 milyar dolar seviyesinde olup, %14�lük prim potansiyeli olduğunu öngörmekteyiz.  
 
 
 

YENİ HAFTA HİSSE ÖNERİLERİ 
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GEÇEN HAFTANIN GETİRİLERİ 

 Kapanõş 

10/02/2006

Haftalõk 

Değ. (%)

Aylõk    
Değ.    
(%)

2005 Başõna 

Göre Değ. (%)
ARCLK 13.10 3.97 35.75 72.88
ASELS 40.50 7.28 31.71 266.29
ASUZU 19.60 2.08 5.95 93.63
BAGFS 56.00 -4.27 15.46 143.47
DOHOL 6.05 17.48 35.65 110.07
PTOFS 6.40 14.29 1.59 72.09
THYAO 8.40 1.82 -5.08 5.66
TSKB 6.10 -0.81 25.51 553.54
ULKER 5.15 3.83 4.25 3.31
VESTL 5.40 -2.70 4.85 3.85

 Kapanõş 

10/02/2006

Haftalõk 

Değ. (%)

Aylõk    
Değ.    
(%)

2005 Başõna 

Göre Değ. (%)
ARCLK 13.10 3.97 35.75 72.88
ASELS 40.50 7.28 31.71 266.29
BAGFS 56.00 -4.27 15.46 143.47
DOHOL 6.05 17.48 35.65 110.07
MIGRS 17.10 6.88 27.61 54.93
PTOFS 6.40 14.29 1.59 72.09
THYAO 8.40 1.82 -5.08 5.66
TOASO 4.08 -2.39 33.33 71.70
TSKB 6.10 -0.81 25.51 553.54
VESTL 5.40 -2.70 4.85 3.85
İMKB-100 44,773 0.78
Hisse Ort. Getiri 4.15
Göreceli Getiri 3.35

ALAN HAFTALIK PORTFÖY ENDEKSİ (02/01/2006=100) 121.77
IMKB-100 ENDEKSİ (02/01/2006=100) 112.06
RELATİF GETİRİ 8.67%
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HAFTALIK BÜLTEN 
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KONSOLİDE BÜTÇE BORÇ STOKU milyar YTL milyar USD Borç/GSMH
Toplam (Aralõk 2005) 331.3 246.8 70%
        İç Borç Stoku 244.8 182.4
        Dõş Borç Stoku 86.5 64.4

GSMH milyar YTL milyar USD Büyüme Kişibaşõ ($)
     '2004 429 302 9.90% 4,172
     2005 3. Çeyrek 151 112 7.30%
     2005 9 aylõk 353 262 5.50%
     Son 1 yõllõk 472 345 5.78% 4,745

DIŞ TİCARET AÇIĞI (milyar $) İhracat İthalat Denge Karşõlama (%)
    'Aralõk 2005 6,963 11,213 -4,250 62%
    'Ocak 2005-Aralõk 2005 73,122 116,048 -42,926 63%
(İhracatõn ithalatõ karşõlama oranõ %65'lerin altõna indiğinde riskli algõlanabilir.)

CARİ DENGE MoM YoY Cari Açõk/GSMH
   'Kasõm 2005 (milyar $) -2,304 -21,650 6.30%

KONSOLİDE BÜTÇE GERÇEKLEŞMELERİ Aralõk 2005 Ocak-Aralõk 2005 2005 Hedef 2004
   Bütçe Dengesi (mn YTL) -4,296 -9,743 -29,137 -30,300
   Faiz Dõşõ Denge (milyon YTL) -49 35,936 27,303 26,188
   Faiz Dõşõ Fazla/GSMH (%) 7.4 6.50 6.1

KAPASİTE KULLANIM ORANI Aralõk 2005 Aralõk 2004
   İmalat Sanayi KKO 80.6% 84.0%

TCMB DÖVİZ REZERVİ milyar USD
   26.12.2001 19.64
   31.12.2004 36.01
   23.12.2005 49.34
   03.02.2006 52.87

TCMB FAİZİ % PKK Toplantõsõ Beklenti
   O/N 13.50 23 Şubat 13.50%
   Gecelik Fonlama Maliyeti 14.45

REEL KUR TÜFE bazlõ ÜFE Bazlõ
   Aralõk 2005 171.2 146.5
(Endeks 100'ün üzerinde ise YTL değerli, altõnda ise değersiz)

DİE/MB TÜKETİCİ GÜVEN ENDEKSİ
   Aralõk 99.45
   Kasõm 99.53
   Ekim 98.06
(100�den büyük olmasõ iyimser durum, küçük olmasõ kötümser durumu göstermektedir. )

TÜKETİCİ FİYATLARI ENDEKSİ (TÜFE) %
   Ocak 2006 0.75%
   Aralõk 2005 0.42%
   2005 Yõlsonu 7.72%
   2006 Yõlsonu Hedef 5.00%

İMKB HİSSE SENETLERİ milyon YTL milyon USD
   Toplam Piyasa Değeri (Ulusal Tüm) 238,600 179,331
   F/K 17.12
   PD/DD 2.35
   Halka Açõklõk Oranõ (%) 32%
   Halka Açõk Kõsmõn Piyasa Değeri 75,848 57,007

YABANCILARIN İMKB'DE PAYI %
    Piyasa Değeri (milyon USD) 39,005 67.09%
    Hisse Adedi 6,111,662,324 52.77%

YABANCI ALIMLARI milyon USD
2006 Ocak 379
2005 Toplam 4,145
2004 Toplam 1,489



�Burada yer alan yatõrõm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatõrõm danõşmanlõğõ kapsamõnda değildir. Yatõrõm 
danõşmanlõğõ hizmeti Sermaye Piyasasõ Kurulu tarafõndan yayõmlanan Seri:V, No:52 sayõlõ �Yatõrõm 
Danõşmanlõğõ Faaliyetine İlişkin ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara İlişkin Esaslar Hakkõnda Tebliğ� 
çerçevesinde aracõ kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasõnda 
imzalanacak yatõrõm danõşmanlõğõ sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadõr. Burada ulaşõlan sonuçlar tercih 
edilen hesaplama yöntemi ve/veya yorum ve tavsiyede bulunanlarõn kişisel görüşlerine dayanmakta olup, mali 
durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabileceğinden sadece burada yer alan bilgilere dayanõlarak 
yatõrõm kararõ verilmesi sağlõklõ sonuçlar doğurmayabilir.�   
 
Burada yer alan her türlü haber, veri, bilgi, rapor, araştõrma bulgusu, görüş ve öneriler, Alan Yatõrõm Menkul 
Değerler A.Ş. tarafõndan, piyasa koşullarõ içerisinde ve güvenirliliğine inanõlan kaynaklardan yararlanõlarak, 
herhangi bir maddi manevi menfaat karşõlõğõ olmaksõzõn, genel bağlamda bilgi sunmak amacõyla hazõrlanmõştõr. 
Yer alan bilgilerin zamanlamasõ, tamlõğõ ve doğruluğu tarafõmõzca garanti edilmemekte olup bu bilgiler, belli bir 
kazancõn sağlanmasõna yönelik olarak sunulmamaktadõr. Bu nedenle, burada yer alan haber, veri, bilgi ve 
bulgulara dayanõlarak yapõlan işlemlerden doğacak her türlü maddi manevi zararlardan ve her ne şekilde 
olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü kayõptan, Alan Yatõrõm Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz.  
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