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    HAFTAYA BAKIŞ 

 

HAFTALIK BÜLTEN 

Geçen hafta piyasaları,  
• ABD’de %4,79’a kadar yükselen 10 yıllık faiz oranları (Eyaletlerin FED 
başkanlarından gelen faiz artırımının beklentilerin üzerinde daha uzun 
sürebileceğine dair açıklamalar), 
• Japon Merkez Bankası’nın aşırı gevşek para politikasını sonlandıracağı ve bir 
faiz artırımına gitme olasılığı, 
• İran tedirginliği, 
• Şemdinli iddiannamesi ile oluşan siyasi gerilim, 
• Merkez Bankası başkanının kim olacağına dair belirsizlik, 
• Başbakan’ın kurlar hakkındaki açıklamaları, MB’nin bağımsızlığına olan 
güveni azaltan açıklamalar, 
• Kemal Derviş’in kurların yükselmesi konusundaki beyanı,  
piyasaları rahatsız etti, Dolar 1,35 YTL’nin üzerine çıkarken, borsada 41,465 puana 
varan düşüş görüldü. Yurtdışında merkez bankalarının faiz artırımına gitmeleri ile 
birlikte gelişen ülkelerde yaşanan satış eğilimi ve küresel risklerdeki artışlar, 
yurtiçindeki tedirginlikle birleşince İMKB’de diğer gelişen ülkelere kıyasla daha 
yoğun bir satışla karşılaştık. Bizi diğer piyasalardan ayrı olarak daha fazla satışla 
karşılaşmamızın nedeni olarak bizim yüksek cari açık vermemiz, yapısal reformları 
henüz tamamlamamış olmamız ve yüksek dış borçlarımızın varlığı olarak 
düşünüyoruz.  
 

Gelişmiş ülkelerin faiz artırmasının gelişmekte olan piyasalardan fon çıkışı 
yaratacağı korkusu, Japonya Merkez Bankası’nın (BOJ) yaptığı bir jestle duruldu. 
BOJ’un global piyasalardaki kırılganlığı dikkate alıp faizleri şimdilik artırmaması, 
İMKB dahil tüm piyasalarda tedirginliği bir miktar azalttı. Cuma günü ABD’de 
açıklanan tarım dışı istihadam verileri beklentilerin üzerinde gelmesine karşılık, 
çok çok üzerinde gelmemesi ve büyümeye ilişkin olumlu bir veri olması sebebiyle 
yurtdışı piyasalarda olumlu algılandı.  
 

Geçen haftaki satış baskısının bu hafta da devam edip etmemesi yurtdışındaki 
gelişmeler ile birlikte görev süresi yarın dolacak olan MB’nin başına atanacak 
kişinin kim olacağına bağlı olacak. Ancak, %67’lik yabancı payının olduğu İMKB’de 
yurtdışı piyasalar ana belirleyici unsur olmaya devam edecektir. Uluslar arası 
likidite koşullarında bir değişimin başlanıp başlanmadığına dair alınacak sinyaller 
izlenecektir. 
 

Bu hafta piyasalarda takip edilecek konular;  
Yurtdışında;  
• ABD’de 10 yıllık faiz oranlarının seyri (Geçen hafta %4,77’ye kadar çıktı) 
• ABD’de 4. çeyrek cari işlemler açığı verisi, TÜFE verisi, petrol stokları 
• Yurtdışı borsalar (özellikle Bovespa), gelişen ülke eurobondları 
• İran konusundaki gelişmeler  
Yurtiçinde;  
• Bu hafta görev süresi dolacak olan MB Başkanı Serdengeçti’nin yerine 
atanacak olan kişinin kim olacağı  
• Kıbrıs konusundaki gelişmeler 
• Sosyal güvenlik reformu ile ilgili gelişmeler  
• Hazine ihalelerine gelecek talep ve oluşacak faiz oranı 
• Alternatif piyasalardaki (döviz ve bono) gelişmeler 
• Şubat ayı KKO 
 

Kısa vadede endekste bir taban oluşumunun başlayıp başlamayacağı yakından 
izlenmeli. Eğer endekste 41,000 altına bir sarkma olması durumunda bunu 
olumsuz olarak algılayabiliriz. 41,000 altına bir sarkma olmadığı takdirde endekste 
44,000-45,000 seviyelerine doğru tepki alımlarının sürmesi beklenebilir. 45,000 
seviyesi artan işlem hacmi ile yukarı kırılmadığı takdirde ise orta vadede yeni 
pozisyonların açılmasını önermiyoruz.  
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AJANDA 

YURTDIŞI BORSALAR 

10.Mar
Haft. 
Değ. 
(%)

2005 
Yılbaşına 
Göre(%)

IMKB 100 42,521 -8.37 70.28
DOW IND 11,076 0.50 2.72

S&P 500 1,282 -0.42 5.83

NASDAQ 2,262 -1.76 4.00

XETRA DAX 5,805 1.47 35.88

CAC 40 5,069 1.40 32.67
FTSE 100 5,908 0.83 22.72
NIKKEI 225 16,378 4.56 42.57
RUSYA 1,351 -9.13 120.07
BOVESPA 36,891 -5.99 40.83

13 Mart

TCMB, Şubat Reel Kesim 
Güven ve Bileşik Öncü 
Göstergeler Endeksi

Hazine, 91 günlük referans ve 
5 yıllık YTL değişken kuponlu 
tahvil ihalesi

14 Mart

Hazine, 18 ya vadeli YTL 
cinsinden tahvil ihalesi 
yapacak

TÜİK; 4. Çeyrek Sanayi 
Üretimi

ABD, 4. Çeyrek Cari İşlemler 
Açığı (beklenti -$220 milyar)

Maliye Bakanı Unakıtan 
hakkındaki 3. gensoru 
önergesi TBMM'de 
görüşülecek.
FED Yön.Kr. üyesi Kroszner, 
panele katılacak.

15 Mart
Hazine'nin 7.9 milyar YTL'lik 
itfası
G8 Enerji Bakanları toplantısı 
başlayacak.
ABD, Net Sermaye Girişi, 
petrol stokları

16 Mart TÜİK, Şubat ayı KKO
ABD, Şubat ayı TÜFE  ve 
çekirdek enflasyon (Beklenti: 
%0.1 ve %0.2)

23 Mart
Para Kurulu Toplantısı ve faiz 
kararı
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HAFTALIK BÜLTEN 

Kötü hava koşulları, Kurban Bayramı tatili ve bazı fabrikalarda enerji kesintileri Ocak 
ayında sanayi üretiminin sürpriz şekilde %4.5 gerilemesine neden oldu. Böylece 
sanayi üretimi geçen yılın Temmuz ayından bu yana ilk kez düşüş kaydetti. 
 
Düşüşün çalışma günü sınırlı kalan Ocak ayına özel olduğunu, üretimin bu aydan 
itibaren toparlanacağını tahmin ediyoruz. İmalat sanayiinde %14.5 ile en yüksek 
ağırlığı olan petrol ürünleri imalatı Ocak ayında %5.3 gerilerken, %10.9 ağırlığı olan 
tekstil sektörü %17.9, giyim eşyası imalatı ise %35.4 düştü. Bu yıl Ocak ayında, 
imalat sanayi alt sektörleri itibarıyla üretimdeki en fazla gerileme %37,1 ile kağıt ve 
kağıt ürünleri imalatında olurken, en fazla artış %76,5 ile diğer ulaşım araçlarının 
imalatında oldu.  
 
Hükümetin tekstil ve hazır giyim sektörüne yönelik açıkladığı KDV indirimin reel 
sektörün rekabet gücünü fazla artırmayacağını, çalışma günü sınırılı olan Ocak 
ayında sanayi üretimindeki bozulmaya karşılık iç talepteki kademeli artışın gücüyle 
büyüme hedefinin yakalanacağını tahmin ediyoruz.  
 
 
Hükümetin geçen hafta açıkladığı ve hemen yürürlüğe giren KDV indirimine IMF'den 
sert tepki geldi. IMF, sektörel KDV indirimlerinin programın amaçlarından sapma 
olacağını ifade ederken, programın en önemli amaçlarından birinin verginin tabana 
yayılması olduğunu bir kez daha kaydetti. Sektorel KDV indirimlerinin bu amacı 
olumsuz etkileyeceğini belirten IMF, bu adımdan mali disiplinin olumsuz 
etkilenebileceğini söyledi. Tekstil sektörünün sıkıntılarını anladıklarını ancak, 
"Kotaların kalkmasının ardından tekstil sektörünün zor durumda kaldığını biliyoruz. 
Ancak bu tüm dünyanın yaşadığı bir geçiş dönemi. KDV indirimi, tekstil sektörünün 
bu geçiş sürecine adapte olmasını da zorlaştıracak" denildi.  
 
IMF sözcüsü Tom Dawson YTL'nin aşırı değerli olduğu yolundaki yorumları dikkatte 
izlediklerini, Merkez Bankası'nın bu konudaki ifadelerinin önemli olduğuna söyledi. 
Dawson, kur rejimiyle ilgili  olarak ise "Kur rejiminin değişmesi için herhangi bir 
adım atmayı IMF gerekli görmüyor" dedi.  
 
 
Japonya Merkez Bankası’nın (BOJ) iki günlük toplantısının ardından yaptığı 
açıklamasında, gevşek para politikasını sonlandırma kararı alırken, hem iç hem de 
dış piyasalarda var olan kaygılar karşısında kısa vadeli faizleri şimdilik sıfır düzeyine 
yakın tutmaya devam edeceğini vurguladı. 
 
BOJ’un son kararı yedi yıldır deflasyonla mücadele eden ekonomiye duyduğu 
güveni göstermenin yanı sıra faiz artırımlarına yaklaştıran bir adım. ABD ve Avrupa 
Merkez Bankaları faiz artırımlarını sürdürürken, BOJ’un faiz artırımı 
gerçekleştirmemekle birlikte para politikasınki değişim de dünya genelindeki düşük 
faizle borçlanma döneminin de sona ermeye başladığının bir sinyali. Bu gelişme aynı 
zamanda dünya finans piyasalarında dalgalanma riskini de artırıyor. 
 
BOJ’un ardından İngiltere Merkez Bankası’nın da gösterge faiz oranlarını 
değiştirmediğini açıklaması, piyasalarda kısmen rahatlatıcı bir adım olarak karşımıza 
çıktı. Şimdi ABD Merkez Bankası’nın (FED) ay sonunda (27-28 Mart) yapacağı 
toplantı sonrasında vereceği faiz kararı ile yapılacak açıklamalar bekleniyor. FED’in 
son 20 ay içinde yaptığı faiz artırımlarına bu ay da devam edeceği ve 25 baz puanlık 
bir artırımın daha geleceği tahmin ediliyor. FED gösterge faizi Ocak sonunda 
%4.50’ye yükseltilmişti. Avrupa Merkez Bankası da geçen ayki toplantısında 
gösterge faizini 0.25 puan artırarak %2.50’ye çıkarmıştı.  
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Ocak ayında sanayi üretimi 
sürpriz bir şekilde %4,5 düştü. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

IMF, sektörel KDV indirimini 
tavsip etmedi... 

 
 
 
 
 
 
 
 

IMF,  kurda değişimi gerekli 
görmüyor... 

 
 
 
 
 

Japonya Merkez Bankası, 
gevşek para politikasını 

sonlandığını açıklarken, şimdilik 
bir artırma gitmemesi piyasaları 

rahatlattı..  
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İMKB-100 ENDEKSİ (YTL Bazında) 

 

İMKB-100 ENDEKSİ (USD Bazında) 

 

Önceki hafta 5 ve 9 günlük hareketli ortalamaların 
aşağı kırması ile kırılan denge, geçen hafta artan satış 
baskısıyla iyice hissettirdi. Hafta içerisinde minimum 
41,465 puanı gören endeksin haftalık değer kaybı 
%8,29 oldu. Yılbaşına göre prim ise %6,9’a geriledi.  
22 ve 50 günlük hareketli ortalamalarını ise geçen 
hafta gelen yoğun satışlarla aşağı kıran endekste, kısa 
ve orta vadeli teknik göstergeler olumsuz sinyal 
vermekte. Ancak, kısa vadeli teknik göstergelerin aşırı 
satımda olması satış baskınının bu hafta 
azalabileceğini ve yerini yatay bir seyre 
bırakabileceğinin, taban arayışlarının olabilceğinin 
işaretlerini veriyor. Her ne kadar kısa vadeli teknik 
göstergeler aşırı satımda olsa da bu bir alım sinyali 
değil. Kısa vadede alım sinyalinin ilk göstergesi 5 
günlük ortalamanın (43,500) yukarı kırılması olacaktır.  

Kısa vadede yukarı bir sinyal alınması için endekste 
sözkonusu direncin artan para girişi ile birlikte yukarı 
kırılması gerekmekte.  Orta vadede yeni bir pozisyon 
açılması için ise 22 günlük hareketli ortalamanın 
(45,000) yukarı kırılması, momentumun 100’ün üzerine 
çıkması gerekmekte. 45,000 seviyesinin yukarı 
kırılmadığı her tepki alımı satış için fırsat olarak 
kullanılacaktır. Bu açıdan 45,000 seviyesi borsada 
orta vadede pozisyon almak isteyenler için 
beklenmesi gereken önemli bir seviye olarak 
karşımıza çıkmaktadır.  
Geçen hafta görülen en düşük seviye olan 41,500’ün 
altına inilmesi, satış baskının artmasına ve 41,000-
40,500-39,500 seviyelerine doğru bir geri çekilmeye 
neden olabilecektir. 39,500’ün kırılması ise 37,000’e 
doğru salınıma yol açabilir.  

Destek  41,500-40,500  Direnç 43,500-44,000-45,000 Destek 3,10-3,00-2,75               Direnç 3,20-3,40-3,42 

Haftanın En Çok Kazandıran İlk 10 Hissesi Haftanın En Çok Kaybettiren İlk 10 Hissesi 
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ptember November 2006 FebruaryMarch

30000

35000

40000

45000

#IMKB 100

ober November December 2006 February March

22000
23000
24000
25000
26000
27000
28000
29000
30000
31000
32000
33000
34000
35000
36000
37000
38000
39000#IMKB 100 (31,763.31, 31,070.14, 31,486.07)

Kapanış
Haftalık     
Değ. (%)

Aylık      
Değ. (%)

Yılbaşına Göre 
Değ. (%)

NTHOL 0.72 24.14 75.61 71.43
ARAT 0.51 13.33 37.84 24.39
MNDRS 1.36 12.40 27.10 23.64
GDKYO 2.16 11.34 19.34 6.40
MRTGG 12.60 10.53 151.00 144.19
KAPLM 17.00 9.68 19.72 23.19
PTOFS 7.55 8.63 22.76 20.80
AKENR 6.40 6.67 13.27 4.92
MNSME 0.51 6.25 21.43 18.60
CEYLN 3.30 5.77 5.77 5.77

Kapanış
Haftalık     
Değ. (%)

Aylık      
Değ. (%)

Yılbaşına Göre 
Değ. (%)

CELHA 5.10 -23.31 -30.14 0.00
KERVT 7.30 -20.22 -15.61 -17.05
MIPAZ 3.72 -18.78 -9.71 55.65
INTEM 6.10 -18.67 -12.86 -6.15
ZOREN 4.88 -18.67 -3.37 -16.58
IHEVA 2.27 -18.35 -26.77 -25.33

MERKO 1.40 -18.13 -15.15 -16.17
AGYO 2.31 -18.09 -13.16 12.68
DOAS 8.20 -18.00 -2.38 19.71
KLMSN 5.45 -17.42 -12.10 13.54
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Hazine ihalelerinin takip edileceği bu haftada bileşik 
faizde beklenti aralığımız %13,50-13,70... 
 
 
Geçen hafta  Avrupa Merkez Bankası’nın faiz 
artırımlarına devam edeceği beklentisi, Japonya'nın 
aşırı gevşek para programını terkedeceği açıklamaları, 
ABD’nin faiz arırımlara devam edeceği beklentisi 
geleşmekte olan ülkelerden ciddi para çıkışlarına 
neden oldu. ABD 10 yıllık bonolar %4,80’lere yükseldi. 
2030 Türkiye Eurobondlar 154 dolar seviyelerini 
gördü. 5/9/2007 kıymedi %13.7 bileşikleri gördü. 
 
 
Cuma günü tarım dışı istihdam verisinin yüksek 
gelmesine rağmen 243.000, veri öncesi 300.000’lerin 
üzeri dahi konuşuluyordu ve fiyatlara stresi 
yansımaya başlamıştı. Gelen veri piyasaları bir ölçüde 
rahatlatmış oldu ve piyasalara  olumlu yansıdı. 
 
 
Bu hafta daha az volatilitenin olacağı bir hafta 
olacaktır. 
  
 
Hazinenin 7.381 milyon YTL  piyasa itfası var. Bu 
itfaya istinaden, Hazine  bugün  Çarşmaba valörlü  
14/6/2006 itfa tarihli  91 günlük,  yine     bugün 
15/3/2006 valörlü   12/1/2011 itfa tarihli 5 yıllık, ve  Salı 
günü Çarşamba valörlü  5/9/2007 itfa tarihli  539 
günlük ihaleler gerçekleştirecek. 
  
 
Merkez Bankası Başkanı’nın kim olacağı ve sosyal 
güvenlik ile ilgili gelişmeler piyasanın izleyeceği ana 
gündemler olacaktır.  
 
 
5/9/2006 kımedindeki  bu hafta faiz aralığı beklentimiz  
%13.5-13.7 seviyesi.             
  
 
 

Bono Piyasası Özet Bilgiler 

Yıllık Bileşik Faiz (%) 

USD/YTL 
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Para Piyasası Nakit Alış Tablosu (milyon YTL) 

TARİH GİRİŞ AÇIKLAMA
15-Mar-06 7,890 Hazine itfası 
22-Mar-06 197 Hazine itfası (döviz cinsinden)
5-Nis-06 3,580 Hazine itfası 
12-Nis-06 6,425 Hazine itfası 
26-Nis-06 690 Hazine itfası 

  Vade

Ağr. Ort. 
Fiyat 

10/03/2006
Haftalık 

Değişim (%)
Yıllık Bileşik 

Faiz (%)
İşlem Hacmi     

(bin YTL)

5-Eyl-07 82,663 -0.19 13.62 873,300
27-Haz-07 84,808 -0.14 13.53 11,000
12-Nis-06 98,831 0.24 13.89 6,600
9-May-07 86,154 -0.08 13.65 3,600

24-Oca-07 89,240 -0.08 13.86 1,100
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    HAFTALIK HİSSE SENEDİ ÖNERİLERİ  

 

HAFTALIK BÜLTEN 

 
Portföyümüzün haftalık relatif getirisi %0,44... 
 
Geçen hafta İMKB-100 Endeksi %8,29 oranında değer kaybederken, öneri listemizin değer kaybı %7,89 
seviyesinde gerçekleşmiş ve bunun sonucunda öneri listemizin relatif getirisi %0,44 olmuştur.Yılbaşından bu 
yanaki relatif getirimiz ise %8,26 olarak gerçekleşmiştir.   Öneri listemizde yer alan Petrol Ofisi, geçen hafta yeni 
ortaklık görüşmelerinde sona varıldığına dair beklentilerle %8,63 oranında prim yaptı.  
 
Bu hafta öneri listemizde bir değişiklik yapmamaktayız.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 
 
 
 

YENİ HAFTA HİSSE ÖNERİLERİ 
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GEÇEN HAFTANIN GETİRİLERİ 

 Kapanış 

10/03/2006

Haftalık 

Değ. (%)

Aylık    
Değ.    
(%)

Yılbaşına 
Göre Değ. 

(%)
ARCLK 10.50 -12.50 -15.32 5.53
BAGFS 50.25 -7.80 -6.07 3.61
DISBA 6.55 -7.75 -5.07 -10.88
DOHOL 6.00 -9.77 10.09 28.21
MRDIN 9.05 -6.22 23.97 29.29
PTOFS 7.55 8.63 22.76 18.90
THYAO 7.70 -9.41 -7.23 -13.97
TSKB 5.05 -13.68 -15.83 -1.94
TUDDF 11.00 -10.57 10.00 5.77
TUPRS 24.10 -8.19 -8.19 -3.60
ULKER 5.15 -8.04 1.98 3.00
VESTL 5.15 -8.04 -2.83 0.98
YKBNK 6.90 -9.21 -2.13 1.47
İMKB-100 42,522 -8.29
Hisse Ort. Getiri -7.89
Göreceli Getiri 0.44

ALAN HAFTALIK PORTFÖY ENDEKSİ (02/01/2006=100) 115.11
IMKB-100 ENDEKSİ (02/01/2006=100) 106.33
RELATİF GETİRİ 8.26%

 Kapanış 

10/03/2006

Haftalık 

Değ. (%)

Aylık    
Değ.    
(%)

Yılbaşına 
Göre Değ. 

(%)
ARCLK 10.50 -12.50 -15.32 5.53
BAGFS 50.25 -7.80 -6.07 3.61
DISBA 6.55 -7.75 -5.07 -10.88
DOHOL 6.00 -9.77 10.09 28.21
MRDIN 9.05 -6.22 23.97 29.29
PTOFS 7.55 8.63 22.76 18.90
THYAO 7.70 -9.41 -7.23 -13.97
TSKB 5.05 -13.68 -15.83 -1.94
TUDDF 11.00 -10.57 10.00 5.77
TUPRS 24.10 -8.19 -8.19 -3.60
ULKER 5.15 -8.04 1.98 3.00
VESTL 5.15 -8.04 -2.83 0.98
YKBNK 6.90 -9.21 -2.13 1.47
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KONSOLİDE BÜTÇE BORÇ STOKU milyar YTL milyar USD Borç/GSMH
Toplam (Aralık 2005) 331.3 246.8 70%
        İç Borç Stoku 244.8 182.4
        Dış Borç Stoku 86.5 64.4

GSMH milyar YTL milyar USD Büyüme Kişibaşı ($)
     '2004 429 302 9.90% 4,172
     2005 3. Çeyrek 151 112 7.30%
     2005 9 aylık 353 262 5.50%
     Son 1 yıllık 472 345 5.78% 4,745

DIŞ TİCARET AÇIĞI (milyar $) İhracat İthalat Denge Karşılama (%)
    'Ocak 2006 4,820 8,010 -3,190 60%
    '2005 Ocak-Aralık 73,122 116,048 -42,926 63%
(İhracatın ithalatı karşılama oranı %65'lerin altına indiğinde riskli algılanabilir.)

CARİ DENGE MoM YoY Cari Açık/GSMH
   'Ocak 2006 (milyar $) -2,488 -23,876 6.90%

MERKEZ BÜTÇE GERÇEKLEŞMELERİ Ocak 2006 2006 Hedef
   Bütçe Dengesi (mn YTL) 4,277 -13,996
   Faiz Dışı Denge (milyon YTL) 2,015 32,463

KAPASİTE KULLANIM ORANI Aralık 2005 Aralık 2004
   İmalat Sanayi KKO 80.6% 84.0%

TCMB DÖVİZ REZERVİ milyar USD
   26.12.2001 19.64
   31.12.2004 36.01
   23.12.2005 49.34
   03.03.2006 57.50

TCMB FAİZİ % PKK Toplantısı Beklenti
   O/N 13.50 23 Mart 13.50%
   Gecelik Fonlama Maliyeti 14.45

REEL KUR TÜFE bazlı ÜFE Bazlı
   'Şubat 2006 174.6 150.5
(Endeks 100'ün üzerinde ise YTL değerli, altında ise değersiz)

DİE/MB TÜKETİCİ GÜVEN ENDEKSİ
   Ocak 101.74
   Aralık 99.45
   Kasım 99.53
   Ekim 98.06
(100’den büyük olması iyimser durum, küçük olması kötümser durumu göstermektedir. )

TÜKETİCİ FİYATLARI ENDEKSİ (TÜFE) Aylık Son Bir Yıllık
   Şubat 2006 0.22% 8.15%
   2005 Yılsonu, Yıllık 7.72%
   2006 Yılsonu Hedef 5.00%

İMKB HİSSE SENETLERİ milyon YTL milyon USD
   Toplam Piyasa Değeri (Ulusal Tüm) 232,390 172,781
   F/K 16.15
   PD/DD 2.20
   Halka Açıklık Oranı (%) 32%
   Halka Açık Kısmın Piyasa Değeri 73,874 54,925

YABANCILARIN İMKB'DE PAYI %
    Piyasa Değeri (milyon USD) 36,536 66.52%
    Hisse Adedi 6,202,829,544 52.97%

YABANCI ALIMLARI milyon USD
2006 Şubat 237
2006 Ocak 379
2005 Toplam 4,145
2004 Toplam 1,489



“Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yayımlanan Seri:V, No:52 sayılı “Yatırım 
Danışmanlığı Faaliyetine İlişkin ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ” 
çerçevesinde aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada ulaşılan sonuçlar tercih 
edilen hesaplama yöntemi ve/veya yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup, mali 
durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabileceğinden sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 
yatırım kararı verilmesi sağlıklı sonuçlar doğurmayabilir.”   
 
Burada yer alan her türlü haber, veri, bilgi, rapor, araştırma bulgusu, görüş ve öneriler, Alan Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. tarafından, piyasa koşulları içerisinde ve güvenirliliğine inanılan kaynaklardan yararlanılarak, 
herhangi bir maddi manevi menfaat karşılığı olmaksızın, genel bağlamda bilgi sunmak amacıyla hazırlanmıştır. 
Yer alan bilgilerin zamanlaması, tamlığı ve doğruluğu tarafımızca garanti edilmemekte olup bu bilgiler, belli bir 
kazancın sağlanmasına yönelik olarak sunulmamaktadır. Bu nedenle, burada yer alan haber, veri, bilgi ve 
bulgulara dayanılarak yapılan işlemlerden doğacak her türlü maddi manevi zararlardan ve her ne şekilde 
olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü kayıptan, Alan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz.  
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