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BRISA.IS
7.442.000 YTL
692,106 Bin YTL/ 514,195 Bin $
93.00 YTL /69.09 $

Faaliyet Konusu :  Lastik Uretimi ve Satisi Reuters Kodu
Halka Agikhk © %10.0 Odenmis Sermaye
Ortaklik Yapisi :  Bridgestone Corporation %42.86 Piyasa Degeri
H.O Sabanci Holding A.S. %43.26 Hisse Fiyati
Diger %3,88
BRISA IMKB REL. Performans 1 Ayhk 3 Aylik 12 Ayhk
100.00 150.0 DeglslmTL (%) 7.0% 11.7% 19.0%
80.00 Degisim $ (%) 8.8% 16.3%  17.3%
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0.00 00  12AylkEn Yiksek 106.00  80.96
22.12.2004 10.05.2005 22.09.2005 13.02.2006 12 Aylk En Diisiik 5400  39.01

Piyasa Gostergeleri 2005/12  2006T/12 2005112 2006T/12
K 127 144 EayOK M 188%  17.9%
PD/Ciro 1.2 15 Bii . 0 0

FD/Ciro 11 rit Kar.Marjl 24.8% 23.1%
PDIDD 16 EFK Marj 9.6% 8.1%
FDIFAVOK 6.4 Net K. Marj 9.2% 10.2%
Ozet Bilango (Bin YTL) 2004/12 2005/12 %De§.
T. D6nen Varliklar 263,401 211,020 -20%
T. Duran Varlklar 216,943 281,488 30%
Kisa Vadeli Borglar 48,143 51,769 8%
Uzun Vadeli Borglar 23,858 21,321 -11%
T.O0z Sermaye 408,343 419,418 3%
Toplam Pasifler 480,344 492,508 3%
Ozet Gelir Tablosu (Bin YTL 2004/12 2005/12 %De g.
Satislar 544,239 582,334 7.0%
Satiglarin Maliy eti 393,440 440,282 11.9%
Briut Kar 150,799 142,052 -5.8%
Faaliyet Kari / (Zarari) 71,124 55,766 -21.6%
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 12,887 3,816 -70.4%
Finansman Giderleri 50 128 155.4%
Vergi Oncesi Kar 69,833 59,453 -14.9%
Net Donem Kari 48,235 53,535 11.0%

¢ 2005 yilinda net satis gelirleri dolar bazinda %7 artmistir - 2004 yilinin ikinci

yarisindan itibaren gerek OTV artisi ve gerekse hurda indiriminin kaldirimasindan
olumsuz etkilenen otomotiv sektérd, 2005 yilinin ilk yarisinda da bu olumsuz
durumunu surdirmustdr. Dolayisiyla otomotiv sektériine paralel bir seyir izleyen lastik
sektdorl de bu durumdan 2005'in ilk yarisinda olumsuz etkilenmistir. Ancak 2005
yihinin ikinci yarisinda otomotiv sektortindeki iyilesmeye bagli olarak artan satislar ve
buna ek olarak daha c¢ok yenileme pazarindaki satiglarin katkisiyla Brisa, 2005
yilinda miktar bazinda satiglarini 2004 yilina gore %10 artirmig ve toplam 6,8 milyon
adet satis rakamina yukseltmigtir. Artan net satis rakamina bagh olarak sirketin net
satis gelirleri de dolar bazinda %7 artmis ve 434 milyon dolar seviyesine yikselmistir.
Sirket, 2005 yilinda toplam vyurtici satiglarinin %71’lik kismini yenileme pazarina
gerceklestirirken, geri kalan kismini ise otomotiv Ureticilerine gerceklestirmistir.

¢ Artan hammadde fiyatlar1 2005 yilinda marjlari daraltmigtir - Net satis gelirlerinin

2005 yilinda artmasina ragmen, toplam maliyetlerin %60’ini1 olusturan hammadde
maliyetlerindeki artig, sirketin marjlarinin 2004 yilina gére daralmasina neden
olmustur. Ozellikle hammadde maliyetleri icinde %35 ile en biiyiik paya sahip olan
kauguk fiyatlari, 2005 yilinda ortalama olarak %30 yUkselmistir. Bu durum maliyetlerin
artmasina neden olurken, marjlari da disurmustir. YS04'te %28 ve %22 seviyesinde
bulunan briit ve FAVOK marji YS05'te sirasiyla %24 ve %19 seviyesine gerilemistir.

¢ 2005 yilin1 40 milyon dolar kar ile tamamladi - Yurtdisi pazarlardan gelen yogun

talep nedeniyle kapasitesini artirma karari alan Brisa, 2008 yilina kadar 168 milyon
dolar tutarinda yatirim yapma karari almigtir. Yatiriminin tamamini ézkaynaklardan
kargilayacak olan sirket, 2005 yili igerisinde 50 milyon dolar seviyesinde
modernizasyon yatirimini tamamlamig ve kapasitesini yaklagik 7 milyon adete
cikarmistir. Bu yatinm sonrasi YS04’te 84 milyon dolar seviyesinde bulunan net nakit
pozisyonu YS05’te 27 milyon dolar seviyesine gerilemistir. Bununla birlikte YS05’te
36 milyon dolar net ddviz bor¢ pozisyonuna sahip olan girket, 2005 yilinda ddvizin
YTL karsisinda deger kazanmasi sonrasi azalan kur farki gelirleri net diger faaliyet
gelirlerinin de azalmasina neden olmus, bu durum da karina olumsuz yansimistir.
Ancak enflasyon muhasebesinin kaldiriimasi sonucu gecgen yilin es déneminde 10
milyon dolar olarak gergeklesen net parasal pozisyon zararinin ortadan kalkmasi,
sirketin YS05'te kar rakaminin YS04’e gore yukselmesini saglamistir.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.





