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Ocak-Mayis ihracat
31,7 milyar dolar
iken ithalat 53,2
milyar dolar...

Turizm gelirlerinde
bozulma...

2006 Mayis aylI 6demeler dengesi....

Mayis ayi cari agik rakami bir énceki yilin ayni ayina gére %73,8 artarak 4,016
milyar dolara ulagsmistir. Gegmis dénemlerde oldugu gibi dis ticaret acigi cari agigi
en basta gelen nedeni olarak ortaya ¢ikmakta olup 2005 yilinin Mayis ayina goére
%49,5 artarak 4,401 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Dis ticaret acigindaki
gelismeye Ocak-Mayis sirecinde baktigimizda ise acgigin bir dénceki yilin ayni
dénemine gobre %46,2 oraninda artarak 17,179 milyar dolara ulastigina sahit
olmaktayiz. Ocak-Mayis 2006 déneminde ihracat (FOB) gelirlerimiz %8 oraninda
artarak 31,701 milyar dolara yukselirken bavul ticaretinden sagladigimiz gelirlerdeki
artis %18,4 olarak gerceklesmis ve 1,598 milyar dolara g¢ikmistir. ithalat (CIF)
tarafinda ise artig ihracatin oldukga Uzerinde kalmis ve %18 artigla 53,228 milyar
dolar olarak gergeklesmistir.

Turizm gelirlerini de iceren hizmetler dengesinde ise 2005 Ocak-Mayis doneminde
2,779 milyar dolar fazla verilirken 2006 Ocak-Mayis déneminde ise %9 oraninda bir
disls gercekleserek 2,524 milyar dolar fazla verilmis bulunmaktadir. Turizm
gelirlerindeki gelismeye baktigimizda ise 2006 Ocak-Mayis déneminde gelirlerimizin
bir dnceki yilin ayni dénemine gore %3,1 duserek 4,123 milyar dolara indigini, buna
karsilik turizm giderlerimizin de %11,7 azalarak 965 milyon dolara dustuguna
gOzlemlemekteyiz. Kisacasi, net turizm gelirlerimizin %0,1 gibi ¢ok dusik bir
oraninda azalarak 3,158 milyar dolara dustugunu gézlemlemekteyiz. Diger taraftan,
turizm sektorinun bu yil cok iyi gitmedigi yonindeki haberleri degerlendirdigimizde,
turizm gelirlerindeki bozulmanin Haziran ve 6zellikle Temmuz ayi rakamlarinda daha
belirgin hale gelecegini diistiniyoruz

Hizmetler Dengesi icinde yer alan bir diger onemli alt kalem olan tasimacilik
kaleminde net giderler 2006 Ocak-Mayis doneminde %2,8 azalarak 546 milyon
dolara duserken, gelirler ise navlun giderlerinde 604 milyon dolar net c¢ikis
gerceklesmis gozikmektedir. Diger tasimacilik kaleminde kaynaklanan net girigler
ise bu yilin ilk bes ayinda 58 milyon dolar olmustur.

Cari Acik (aylik, mn dolar)
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Dogrudan
yatinmlarda artis
Mayis ayinda
oldukga yliksek...

Yabancilar Mayis
ayinda IMKB’de
226 milyon dolar
net alim
yaptilar...

ithalatta
yavaslama,
ihracatta artis...

Dogrudan yatinmlar kalemi altinda, Turkiye’deki yabanci sermayeli sirketlerin
yurtdigindaki ortaklarindan kullandiklari kredileri ve yurtdisinda vyerlesik Kisilerin
Turkiye’de gergeklestirdikleri gayrimenkul alimlarini da igeren yurtdisinda yerlesik
kisilerin yurticinde yaptiklari net yatinmlar, 2005 yilh Ocak-Mayis dénemine goére oldukga
yuksek oranda artarak 905 milyon dolardan 2006 Ocak-Mayis doneminde 8,085 milyar
dolara ulagsmistir. Oldukga ylksek olan bu artis igerisinde Telsim’in mal varliginin
Vodafone’a devri ve Petrol Ofisi A.$.'nin %34’nin Avusturya merkezli petrol ve dogalgaz
sirketi OMV Aktiengesellschaft'a devredilmesi de yer almaktadir. Son gunlerin gok
tartisilan bir konusu olan yurt disinda yerlesik kisilerin Turkiye’de gerceklestirdikleri net
gayrimenkul alimlarinin ise Ocak-Mayis 2006 déneminde %111,3 artisla 1,141 milyar
dolar olarak gergeklestigini gormekteyiz. Yurticinde yerlesik kisilerin yurtdisinda
yaptiklari net yatirimlarla ilgili olarak 2005 Ocak-Mayis déneminde net 277milyon dolar
tutarinda yeni yatirrm yapilmisken, 2006 yilinin ayni doneminde net 49 milyon dolar
tasfiye gerceklestigini gérmekteyiz.

Cari Agik (12 aylik, mn dolar)
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Portféy yatinmlari kaleminde net sermaye girisi 2005 Ocak-Mayis déneminde 4,649 milyar
dolar olarak gergeklesirken 2006 Ocak-Mayis déneminde 114 milyon dolar sermaye
cikigina dondsmustir. Aylik bazda inceledigimizde gegen yilin Mayis ayinda net portfoy
yatinmlarinda 978 milyon dolar giris olurken 2006 yili Mayis ayinda akim tersine déonmus
ve 3,107 milyar dolar tutarinda c¢ikis gerceklesmistir. Alt kalemleri inceledigimizde ise
yurtdiginda yerlesik kisilerin Mayis ayinda hisse senedi piyasasinda 226 milyon dolar net
alim, devlet i¢c bor¢glanma senetleri piyasasinda 3,113 milyar dolar tutarinda net satis
gerceklestirdiklerini gérmekteyiz. Ocak-mayis dénemi itibari ile baktigimizda ise s6z
konusu piyasalarda sirasiyla 1,090 milyar dolar net alim ve 2,195 milyar dolar net satis
gerceklestirilmigtir.

Rezerv varliklarin iginde yer alan resmi rezervler 2005 Ocak-Mayis doneminde 1,759
milyar dolar artmigken 2006 Ocak-Mayis déneminde, Mayis ayindaki 1,331 milyar dolar
azaligla birlikte toplam 6,169 milyar dolar artis géstermistir.

Ozet olarak, cari agikta bugiine degin olusan olumsuz negatif biiyiimenin TL'nin yabanci
paralar karsisinda degerli kalmasi, i¢ talebin guc¢li olmasi, ve Dinya enerji-emtia
fiyatlarinda yasanan c¢ikislardan kaynaklandigini disindyoruz. Ancak, TL'nin degerinde
son donemlerde yasadigimiz dizeltme hareketi ve faizlerde gézlemledigimiz yukari yonli
hareketin cari acik Uzerinde iyilestirici etkilerinin 6nimuzdeki aylarda hissedilmeye
baslayacagina inaniyoruz. Bir diger deyisle, dnimuizdeki aylarda ithalatin yavaslamasi ve
ihracatin artmaya baslamasi muhtemel gézikmektedir.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



