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Petkim Reuters Kodu : PETKM.IS AZALT
e il Odenmis Sermaye - 204,750 Bin YTL 14 Subat 2007
Ortaklik Yapisi : OiB 54.32% Piyasa Degeri : 1,392,300 Bin YTL/ 991,667 Bin$

- i A 0,
: Emekli Sandig 7.00% Hisse Fiyati : 680 YTL /484 §
120 —=——PETKM IMKB REL. g Performans 1Aylk 3 Aylk 12Aylik | ©® 2006 yilinda cirosunu %65 diizeyinde artirdi 2005 yilinda tamamlanan PETKAM projesi
100 - 7 Degisim TL (%) 33.9% 248% -8.1% | kapsaminda Uretim kapasitesini %20 artiran bunun yanisira modernizasyon calismalari ile
80 1 6 Degisim $ (%) 36.6% 27.6% -13.3% verimli'ligini yl'jksellt.en Petkim, 2006 ylllnfja circ')su.rju 2905 ylllng gére %65 Fjﬂzgyinde artirarak
60 Z’ iMKB Relatif (%) 200% 165%  -6.0% | 2-2 milyar YTL duzeyine gikarmigtir. Cirodaki yikseligte, yurtici satis gelirlerinde yakalanan
0 | 3 YTL _ ABDS 7055.‘Iik yl'jk.seli§in. yan|S|ra'yurtd|§| satis gelirlerinin %102 qtjlzeyi?de artmasi gtkili olmustur.
2| f 12 Ayl En Yiksek 750 5.70 U.l.'etlm mallyet'lerl petrol flyatlarlndg ygsanan artis ngdenlyle yukselen Petkim, yakalanan
o o 12 Ayl En Diisiik 466 276 yuksek kapasite kullanimi vg \'/'eI’II;n|I|I!( Qallglmalarll ile buv sorunu 2006 yilinda asmayi
02/12/2005 27/04/2006 15/09/2006 09/02/2007 basarmistir. 2007 yilinda Petkim'in Uretim maliyetlerinde, dogalgaz doniisim yatiriminin da
- — hayata gecmesi ile daha da azalma olmasini beklemekteyiz.
Piyasa Gostergeleri 2006/12 2007T Ozet Bilango (Bin YTL) 2005/12 2006/12
E/DK/C"D Z;Z; 13:: T. Donen Variiklar 527,015 558,008 | @ 2005 yilindaki 98.5 milyon YTL’lik net zararini 2006 yilinda 57.9 milyon YTL net kara
FD/Gio 055 ~_ T Duran Varlikiar 1274831 1,280,945 | ggndiirdii Brit karini 2005 yilindaki 53.4 milyon YTL'den 2006 yilinda 205 milyon YTL'ye
PDIDD 095 _ Toplam Akfifler 1801846 1838953 | yikselten Petkim'in, verimlilik calismalari sonrasinda faaliyet giderleri 2005 yili diizeyinin az da
FDIFAVOK 6.14 . Kisa Vadeli Borglar 270899 253240 | olsa altinda gerceklesmistir. Briit kardaki bu yiikselis ve faaliyet giderlerinde kaydedilen
Marjlar 2005/12 2006/12 20077 Uzun Vadeli Borglar 130,877 127,657 | gerileme, 2005 yilinda esas faaliyetlerinden yaklagik 35 milyon YTL zarar agiklayan Petkim'in,
o SR 32 T01% AnaOrtDisi Ozser. 0 0| 2006 yilinda 117.5 milyon YTL esas faaliyet kari agiklamasini saglamistir. 2005 yilindaki
FAVOK 3.45% o55% 10399 1-0ZSermaye 1,400,070 1,458,056 | seviyelere yakin gerceklesen net faaliyet disi gideri ve 33,3 milyon YTL'lik finansman gideri
Net Kar ad. 2.61% 3.87% _Toplam Pasifler 1,801,846 1,838,953 | sonrasinda 2006 yilinda 51 milyon YTL vergi éncesi kara ulasan Petkim, 6.9 milyon YTL'lik
ertelenmis vergi alacaginin da eklenmesi sonrasinda 2006 yilini yaklasik 58 milyon YTL'lik net
Bin YTL 2005/12 2006/12 Y% 2007T | Kar ile tamamlamistir.
Satislar 1,344,249 2,222,333 65.3% 2,488,500
Satislarin Maliyeti(-) 1,290,818 2,017,233 56.3% 2,236,166 0" BIoI_( _sat|§ yénte_mi ile ii_zel_legtirilecegirjin a(';lkla“nma5|.§irke5hisselerinde h!Z|I bir
Briit Kar 53,431 205,100 283.9% 252,334 y.uks"ell§|.de beraberln'de ge?lrdl Bl'ok satl§'yontemlyle ozglle§t|rlleceg|n|n aciklanmasi |I§ hizli
Faaliyet Giderleri(-) 88 342 87 556 0.9% 89 586 blrvyul.<s§||§ ka.a.ydedgn §|rket hlss“elerl, 904 milyon dolqlrlllf (hulsse k?ag,.l.na 6,20 Y'T.L).hedef piyasa
’ ’ ’ degerimize goére primli islem goérmeye baslamistir. Oniimulzdeki donemlere iligkin yaptigimiz
Faaliyet Kan / (Zarari) -34,911 117,544 436.7% 162,748 | ,rojeksiyonlarin sonucunda Petkim'in blok satis sirecinde ortaya cikacak satis fiyatinin,
Net Diger Gel/Gid -31,261 -33,097 -5.9% -25,000 | mevcut piyasa degerine yakin olacagini 6ngérmekteyiz. Satis fiyatinin mevcut piyasa degerinin
Finansman Giderleri (-) 15,576 33,361 114.2% 18,000 | uzerinde giksa dahi satis sonrasi ¢agri muafiyeti olmasi ihtimali gézéntine alindiginda sirket
Vergi Oncesi Kar -81,748 51,086 162.5% 119,747 | hisselerinde yukari yonlu bir hareket olmasini beklemiyoruz. Bu nedenle de sirket hisselerinde
Vergi 416,797 6,900 141.1% 23,350 yasanacak kisa vadedeki yuikselislerin satis amagclh kullaniimasini éneriyoruz.
Net Dénem Kari -98,546 57,986 158.8% 96,397

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



