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ilk ceyreginde,

Tat Konserve 2007 yilinin 3.1 Milyon YTL ile
beklentilerin tizerinde kar agikladu... YTL us$

Fiyat 2.96 2.21
Kog Gurubu biinyesinden bulunan Sek, Maret ve Pastavilla’nin 2003 yilinin  jMKB-100 44,630 33,288
haziran ayinda Tat Konserve catisi altinda birlestiriimesi sonrasinda bir . .
takim sikintilar yasayan sirket 2006 yili sonuna kadar zarar acgikladi. 2006 52 Hafta Yl_’_kfek' 3.18 2.31
yilinin ilk geyreginde 4.9 milyon YTL zarar agiklayan sirket 2007 yilinin ilk 52 Hafta Dusgiik: 1.95 1.16
ceyreginde ise 3.1 milyon YTL ile beklentilerin (izerinde kar agikladi. Tat IMKB Kodu: TATKS
Konserve’'nin 1C 2007’de net satiglari 1C 2006’ya goére, yulkselen fiyatlar
ve satig hacmindeki artisinda etkisiyle %25 oraninda artarak 125.8 milyon
YTL seviyesinde gerceklesmistir. Buna karsin sirketin satis maliyetlerinde . .
gecen yilin ayni dénemine gére %15 oraninda bir artis gergeklesmistir. Hisse Senedi Sayisi (Mn): 86
Salga ve konserve driinlerindeki verimlilik artisiyla birlikte hammadde Piyasa Degeri (YTL Mn): 255
fiyatlarindaki azalma maliyetlerin azalmasinda etkili olmustur. Piyasa Degeri (US$ Mn): 190
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Tat Konserve’nin cirosunun %94’Unu yurtici, %6’sini ise yurtdigi satiglar Halka Aciklik Orani (A))'_ 28
olusturmaktadir. Sirketin yurtigi satislari 1¢ 2007’de, 1C 2006’ya goére YTL Halka Acik PD (YTL Mn): 71
bazinda %19 oraninda, yurtdisi satislari ise %31 oraninda bir artis Halka Acik PD (US$ Mn): 53
gostermistir.
Tat Konserve 2005 yilinda Mercan ve Fasil markalari adiyla, %50 esit pay S S iB
ile girdigi raki pazarinda, satis maliyetlerinin beklentilerin Uzerinde  YTL Getiri (%): 8.03 41.63 16.54
seyretmesi ve pazar payinin giderek daralm?3| sebebiyle alkollli icecekler  US$ Getiri (%): 8.02 69.07 22.18
pfa_\zanndan cikmayi planlamaktadlr_. Alkollt igki p_a_zarlnda snkmt!ll bir iMKB-100 Relatif Getiri (%): -18.82 1.10 1.17
dénem yasayan Tat Konserve, dis piyasalarda daha iyi rekabet edebilecek : N
maliyette salca tretmek icin ilk kez domates Uretimine baglamaktadir. Ort. Islem Hacmi (YTL Mn): 1.84 2.52 2.45
Boylece sirket, 20 milyon dolar civarinda olan salga ihracatini 50 milyon  Ort. Islem Hacmi (US$ Mn): 1.40 1.77 1.78

dolara gikarmayi planlamaktadir.Tat Konserve bu yil Urfa’da bulunan bir
salga fabrikasini kiralayarak, kendi urettikleri domatesleri bu fabrikada
islemeyi planlamaktadir. Ayrica 2 yil igerisinde Urfa bdlgesinde 45-50

2006/03 2007/03

milyon YTL'ye malolacak yeni bir fabrika kurmayi planlamaktadir. Urfa'da  F/K - -
Uretilecek domateslerin 2008 yilinda ihra¢ edilmesi planlanmaktadir. Ayrica PD/DD 218 3.46
sirket temmuz ayi icerisinde Torbal’'daki gunlik 3 bin ton igleme FD/VAFOK 12'2 18 3?; 69
kapasitesine sahip konserve fabrikasini devreye sokarak, fabrikanin tretim _ i :
yapacadl bélgenin igerisinde olmasinin  maliyetlerde  yaratacagi  Hisse Bagina Kar (YTL) -0.06 0.04
avantajlardan yararlanmayi planlamaktadir.Sirketin yeni Torbali fabrikasiyla
domates salgasi Uretimi 2007°de 39 bin tondan 65 bin tona yikselmesi
beklenmektedir.Bu gelismeler 1s1ginda sirketin 6nimuzdeki donemlerde kar
marjlarinin daha da artmasi beklenmektedir. 5.0 ¢ T20
45+
Tat Konserve'nin Urfa projesini hayata gegirmesinin pozitif bir etki 116
yaratacagini ve hisse senedinin fiyat hareketini hizlandiracagini 4.0 +
diglniyoruz. Tat Konserve igin hesaplamis oldugumuz degerleme 35,
sonucunda, 300 milyon YTL hedef fiyat belirledik. % 15 oraninda artis 112
potansiyeline isaret ettigini distindigumuz sirket igin “AL” tavsiyesinde 3.0 ¢
bulunuyoruz. 25 1 +08
- 20 7W
Ozet Gelir Tablosu (Mn YTL) 2006/03 2007/03 %Deg. 15 T04
Satiglar 100.3 125.8 25% 10 ! ! ! ! ! 00
Satislarin Maliyeti (-) 86.9 99.6 15% 606 06 006 n20e 20T 407
Briit Kar 13.4 26.3 96% Hisse Fiyati (YTL) IMKB-100 Relatif
Faaliyet Giderleri (-) 12.6 14.4 15%
Net Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 0.9 1.9 1275% Ozet Bilango (Mn YTL) 2006/03 2007/03 %Deg.
Net Diger Gelir/Gid. -1.8 -0.1 -97%
Finansman Gelir/Gid.(-) 5.1 7.4 44% Doénen Varliklar 167 199 19%
Ana Ortaklk Digi Kar/Zarar - - A.D. Duran Varliklar 143 138 -3%
Vergi Oncesi Kar -6.1 4.4 173% Toplam Aktifler 310 338 9%
Vergi -1.2 1.3 214% Kisa Vadeli Borglar 147 174 18%
Net Donem Kari -4.9 31 163% Uzun Vadeli Borglar 74 88 20%
Ana Ort. Digi Ozser. - - A.D.
Alan Yatinm Arastirma Oz Sermaye 89 76 -15%
Tel: 0212-236 68 69 Web : www.alanyatirim.com.tr Toplam Pasifler 310 338 9%
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. ifade edilen gériisler higbir sekilde alis veya satis tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir. Bu
bilgilerin ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dolayi dogabilecek zararlardan ALAN YATIRIM hig bir sekilde sorumluluk kabul etmez.




