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YAPI KREDI BANKASI
AL

Kapams Sektor Sermaye Piyasa Degeri  Hedef Piyasa Degeri HAO F/K PD/DD
| 2,98 BANKA 1313mn$  3,983mn$ 4,760 mn $ 42 - 3,43
Rasyolar 2006/06  2005/12
Mevduat/Aktif 0,63 0,71 Yap1 Kredi Bankasi, 1Y06’da 34 mn YTL zarar
Krediler/AKktif 0,52 0,47 agiklad1.1C O6’da 55 mn YTL kar agiklayan banka ikinci
Alnan Krediler/ Aktif 0,05 0,08 ceyrekte 89 mn YTL zararla yilin ilk yarisin1 toplamda 34 mn
Faiz gideri/Faiz Geliri 0,58 0,62 YTL zararla kapadi.
Net Uc. Kom. Geliri / . .
Toplam .faal.Geliri 0.29 0.27 Yapl Kredi Bankas1 2005 y1l sonunda 23.8 milyar YTL
i ’ ’ olan aktif toplamint %16,45'ik artigla 27.7 milyar YTL'ye
Ozsermaye Karhhig -2,04 n.a .. .. - <
yiikseltme basarisini gostermistir. Kazang saglayan varliklardan
gelen yiiksek faiz geliri ikinci c¢eyrekte performansimnin
artmasina yardimci olmustur.
YKBNK 2006/06 | 2005/12 | FARK
Nakit Degerler ve MB | 493 481 | 236 Beklentilerin tizerindeki vergi karsiligi(kurumlar
A/S Amach M.D.Net) 409 1091 | -62,57 vergisi oranlarindan kaynaklanan) ikinci ¢ceyrekte 88 mn zarar
Krediler 14583 | 11306 | 28,98 gostermesine dolayistyla 34 mn YTL zarar agiklamasina neden
AKktif Toplam 27792 | 23866 | 1645 olmustur.
Mevduat 17480 | 16876 | 3,58 o o
) Bankanin MK’nin 6nemli bir kismini likit grubuna
Iflma" Krediler 1324 | 1890 1-19.33 girmeyen vadeye kadar elde tutulacak menkullere atmasi
Ozkaynaklar 1647 1 1677 | -L.7® ,2toplam aktif i¢inde likit aktiflerin paymnm YS05’e gore 10
Faiz Gideri 844 1718 | -50.88 puanlik gerilemeyle %13 seviyesinde kalmasina neden
Faiz Geliri 1464 2782 | -4737 olmustur.
Net Faiz Gelir 620 1064 -41,71
Ucret ve Komisyon YKB, menkul kiymet portfoyiliniin biiyilk bolimiinii
Geliri 304 207 _{ -40.08 vadeye kadar tutulacaklar altinda gruplandirmistir ve
Faal. Geliri 1034 | 1844 | -43.93 eurobondlar bu portfoyde ciddi bir paya sahiptir. 1Y06
Net Dénem K/Z 34 | 299 | N.A itibariyle 7.4 milyar YTL olan menkul kiymetler portfdyiiniin
Bilanco Dist Hesaplar | 45157 | 37154 | 21,54 %89'luk kisminin vadeye kadar elde tutulacak menkuller olarak
degerlendirilmesi , hem diger bankalar gibi ciddi alim-satim
zarar1 yazmasini engellerken hem de 6zkaynaklarinin 2C06'da
WITTTTTTT T yasanan dalgalanmadan olumsuz etkilenmemesini saglamistir.
" " YS05’e¢ gore mevduat artisi %3,5’la smurli kalirken
N \ A Krediler %29 oraninda artig gostermistir. Krediler hacmi 14.6
I milyar YTL'ye ulasirken, bu biiyiimeyi konut kredilerindeki
i “"u‘ i e 994 mn YTL’lik ve kredi kartlarindaki 5,034 mn’lik artis etkili
A0 bt — i s | i olmustur.Mevduat ve Kredilerin aktif i¢inde payina
wo il g baktigimizda bu durum net bir sekilde goriilmektedir. M/A %71
A . den %63’ e gerilerken K/A %47 den %52 ye yiikselmistir.
. YKB’nin mevduat hacmi YS05'e kiyasla yaklagik
i Il 5 %3,58 artigla 17.5 milyar YTL'ye ulasirken , banka

[

Liitfen son sayfadaki gekinceyi okuyunuz

mevduatlarinin krediye doniistim hiz1 YS05'teki %67
seviyesinden %83'e yiikselmistir.
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Banka’nin baglica fonlama kaynagi mevduat olup, verilen kaliteli bankacilik
hizmetleri ve bireysel piyasalardaki yliksek pazar pay1 paralelinde vadesiz mevduattan
yaratilan maliyetsiz kaynagin toplam mevduata oran1 %20°dir. YTL kredilerin YTL
mevduatlara oraninin %100 civarinda bulunmasi YKB’nin ileriye yonelik mevduat
faaliyetlerinde daha agresif olacaginin gostergesi olarak gormekteyiz. Diger yandan ,
Kocbank'in birlesmeyle Yapi Kredi'ye getirecegi serbest likiditenin pozitif etkileri de
g6z ard1 edilmemelidir.

YKB ikinci ¢eyrekte YTL tasarruf mevduatlarint %15 lik artigla 6,5 milyar
YTL’ye ¢ikarirken ,Aktif tarafindaysa kredi portfoyiinii %22°lik artisla 14,5 milyar
YTL’ye yiikseltmigtir. YTL kredilerde ¢eyrek bazinda % 15 reel artis olurken , dovize
baglh kredilerde kurdaki artiga gore diizenlendiginde artis %10 seviyesinde kalmaktadir.
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1Y06 itibariyle doviz pozisyon ag¢igi bulunmamasina ragmen banka 1Y06
doneminde 43 mn YTL kambiyo islem zarari yazmis ancak flicret ve komisyon
gelirlerinde kaydedilen %26'lik artis, 104 mn YTL faaliyet kar1 yazilmasinda etkili
olmustur.

YKB’nin gelir tablosunu inceledigimizdeyse ; bankanin faaliyet performansinda
onemli bir gelisme gormekteyiz. Toplam faaliyet gelirleri 1C06° ya gore %104 artarak
1,033 mn YTL’ye ¢ikarken , 1C06°da 257 mn YTL olan net faiz gelirleri ise dnemli bir
artisla ikinci ¢eyrekte 363 mn YTL olmus ve 1Y06 itibariyle toplamda 620 mn YTLye
yiikselmistir.

YAPI KREDI BANKASI 06/2006

Ikinci geyrekte faiz gelirleri %124 artis gosterirken ,giderlerin %113 artigta
kalmast ,YTL ve yabanci para cinsinden kredilerden sagladig1 faiz gelirindeki artisa ,
menkul kiymetlerden gelen 161 mn YTL’lik gelirde eklenince YKB’nin faaliyet geliri
beklenenin iizerinde gergceklesmesini saglamistir.

Birinci ¢eyrekte 328 mn YTL olan faaliyet giderinin ikinci ¢eyrekte 393 mn
YTL’ye ¢ikmas1 Bankanin faaliyet karindaki artisin %60 seviyelerinde kalmasin
saglamistir. Giderlerdeki bu artigin birlesmenin maliyetler {izerinde extradan etki
yapmasindan kaynaklandigini diisiinmekteyiz.

2 M.Baki ATILAL
Liitfen son sayfadaki gekinceyi okuyunuz



Info Yatirnm A.S.

Ikinci ¢eyrekte bilanco spreadlerinde goriilen gerileme , yilin ikinci yarisinda
kredi spreadleri ve diger gelir getiren aktiflerin spreadlerindeki diizelmeyle birlikte ,
faaliyet karliliginda ve diisen bilango spreadlerinde artisi beraberinde getirecektir.

YKB’nin ilk ¢eyrekteki kardan sonra ikinci ¢eyrekte zarar agiklamasinin
nedenine baktigimizdaysa ; Ikinci ¢eyrekte ibra edilen yiiksek ertelenmis vergi
giderlerini gérmekteyiz. Bu ise Hilkiimetin kurumsal vergi oranlarini %30’dan %20’ye
cekmesi ile ertelenmis vergi varligi bulunan tiim sirketleri yeniden hesaplama yapmak
durumunda birakmasindan kaynaklanmaktadir. Vergi oranindaki bu degisim ilk
ceyrekte 356 mn YTL ertelenmis vergi varligi bulunan YKB’nin ikinci ¢eyrekte 122
mn YTL ertelenmis vergi karsilig1 gideri agiklamasina neden olmustur.

o Kogbank birlesmesinin tamamlanmasiyla 6zellikle yatirim fonlarindaki
%11.3'liikk pazar payimin hizla artmasini,

e YKB'nin ertelenmis vergi aktifleri ve zarari, Kogbank birlesmesiyle YKB’nin
fiili vergi oranini sektor ortalamalarina gore asagiya ¢ekmesini ,

e YKBNK mali performansindaki iyilesmenin, bireysel bankacilik alanindaki
giiclii pozisyonun korunmasini,

e Faaliyet karliliginda ve diisen bilango spreadlerinde yiikselisini,

o Kogbank'in birlesmeyle Yap1 Kredi'ye getirecegi serbest likiditenin pozitif
etkisini,

e Mevduat faaliyetlerinde daha agresif tutum gdstermesini bekledigimiz YKB
icin;

Kullandigimiz analizlerde ;hem temettii iskonto (DDM), hem de Banka DCF
analizinde ortalama Yap1 Kredi Bankasinin hedef piyasa degerini 4,760 mn $ olarak
bulmaktayiz. Mevcut 3,983 mn $ olan piyasa degerine gore yiiksek getiri
potansiyelinden dolay1 6nceki tavsiyemizde degisiklige gitmedik ve yatirimcilarimiza
AL tavsiyemiz devam etmektedir.

YAPI KREDI BANKASI 06/2006
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ARASTIRMA BOLUMU
Aslihan Balaban, Béliim Miidiirii Tel: (0212) 319 26 52

abalaban@infoyatirim.com

M.Baki Atilal, Béliim Miidiir Yardimcisi  Tel: (0212) 319 27 16
mbaki@infoyatirim.com

INFO YATIRIM A.S.

Adres: Biiyiikdere Cd. No:20 Metrocity Karsis1 Levent/Istanbul
Tel: (0212) 319 26 00
Faks: (0212) 324 84 26

iletisim@infoyatirim.com

YAPI KREDI BANKASI 06/2006 BILANCO DEGERLEME

SIRKECI SUBE

Adres: Hiidavendigar Cd. Serdar Sk. Gokmenler Han No: 6 K:1
Sirkeci/Istanbul
Tel: (0212) 528 10 68
Faks: (0212) 527 02 57

YESILYURT iRTiBAT BUROSU

Adres: Sipahioglu Cad.No:25 Yesilyurt/istanbul
Tel: (0212) 573 35 59
Faks: (0212) 662 95 45

Burada yer alan bilgiler Info Yatirnm A.S. tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlii hizmeti; aracit kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirmm
aracinin alim-satim Onerisi yada getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Info Yatiriom A.S. tarafindan
giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Info Yatirim A.S. sorumlu degildir.
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