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GIRIS

2001 - 2006 yillar arasindaki altt Ramazan déneminin (iciinde IMKB’nin yiikselis yasadigi gériilmustir. Alti ddnemdeki
ortalama getirisi ise %3,6 dlzeyinde olmustur. S6z konusu yillar arasinda Ramazan ayinin denk geldigi tarihler,
asagida gosterilmistir:

16 Kasim 2001 14 Aralik 2001
06 Kasim 2002 04 Aralik 2002
29 Ekim 2003 24 Kasim 2003
15 Ekim 2004 13 Kasim 2004
05 Ekim 2005 02 Kasim 2005
24 Eylil 2006 22 Ekim 2006

Borsanin bu dénemlerdeki performansi incelenirken, Ramazan baslangicindan bir énceki gliniin kapanis degerleri ile
Ramazan’in son giniiniin (Arife Glnu) kapanis deg@erleri alinmistir. Calismada yatirim ortakliklarinin ve gayrimenkul
yatirm ortaklarinin gésterdigi fiyat hareketlilikleri ortalamalara dahil edilmemistir.

Analiz neticesinde, basta gida ve perakende sirketleri olmak (izere Ramazan déneminde dne ¢ikan bir sektdr olmadigi
goralmustir.

iIMKB ENDEKSLERININ GORUNUMU

2001 yiindan bu yana gegen alti Ramazan ayi boyunca IMKB-100 endeksi (¢ defa yiikselis gdstermis, alti yillik
doénemdeki ortalama getirisi ise %3,6 olmustur. IMKB-30 endeksi de benzer bir performans géstermis, son alti yilin
ugunde yikselis gosterirken ortalama %3,2 oraninda deger kazanmigtir.

Genel olarak endekslerdeki degisim incelendiginde, yeni ekonomi, turizm ve savunma endekslerinin en fazla getiri
sagladigi, buna karsilik ramazan ayinda diislis gésteren tek endeksin gida oldugu dikkati gekmektedir. Gida sektori
son alti yilin sadece ikisinde ramazan ayini ylkselisle tamamlayabilmistir.

TABLO 1: Ramazan Aylarinda Endekslerin Ortalama Getirisi ve Yiikselis Gosterilen Yil Sayisi

Relatif Eylil 2007
Ortalama Relatif Yiikselen Yil Yiik. Yil Itibariyle Sirket
Getiri Getiri Sayisi Sayisi Sayisi

XU100 3.6% 3
XYEKO 14.5% 10.9% 3 3 3
XTRZM 9.3% 5.7% 4 5 5
XSVNM 7.8% 4.1% 3 3 1
XFINK 6.9% 3.2% 3 2 8
XULAS 6.8% 3.1% 4 4 4
XKAGT 6.2% 2.6% 5 5 16
XSPOR 5.9% 2.3% 2 2 4
XBANK 5.5% 1.9% 5 6 16
XILTM 5.4% 1.8% 5 4 1
XTAST 5.0% 1.3% 5 3 25
XUMAL 4.6% 1.0% 4 4 61
XUHIZ 4.6% 1.0% 6 5 32
XUTUM 3.7% 0.0% 3 3 260
XUTEK 3.6% 0.0% 4 3 10
XU050 3.5% -0.2% 3 2 50
XHOLD 3.3% -0.3% 3 2 18
XBLSM 3.3% -0.3% 4 3 9
XU030 3.2% -0.4% 3 1 30
XTCRT 3.2% -0.5% 3 3 10
XMESY 2.6% -1.0% 4 3 26
XKMYA 2.5% -1.1% 3 2 23
XUSIN 2.4% -1.2% 4 2 157
XELKT 2.2% -1.4% 4 2 4
XMANA 1.9% -1.7% 4 3 13
XSGRT 1.7% -1.9% 4 1 7
XTEKS 1.6% -21% 3 3 27
XIKIU 1.4% -2.3% 3 2 14
XGIDA -1.9% -5.6% 2 0 23

* Siralama ortalama getirilere gére yapilmistir. Relatif getiri hesaplanirken IMKB-100 endeksi esas alinmistir.



IMKB-100 ile relatif olarak getiriler incelendiginde ise 14 sektdriin ortalama olarak iIMKB’den daha kétii bir
performans gdsterdigi anlasiimaktadir.

2001°den bu yana Ramazan ayinda sirekli yiikselig gosteren tek endeks, Hizmetler sektoriidlr. Kagit, Bankacilik,
lletisim ve Tas Topraga Dayall sanayi endeksleri ise alti yilin besinde yukselis gosterebilmiglerdir.

Relatif olarak incelendiginde ise alti yil boyunca IMKB’den daha iyi performans gésteren tek sektorin Bankacilik
oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Kagit Ambalaj, Hizmetler ve Turizm endeksleri ise alti yilin besinde, IMKB’den daha iyi
bir performans sergilemislerdir.

Endekslerin ay icerisindeki maksimum kapanis degerlerine gbre bir siralama yapildiginda ilk Gge girenlerin
degismedigi géze carpmaktadir. IMKB-100 endeksinin %3,9 olan kapanislara gore ortalama getirisi, maksimum
degerlerle bakildiginda %9’a ylikselmektedir.

Kapanis degerleriyle sadece yeni ekonomi endeksi ¢ift haneli getiriye ulasabilmisken, en yiiksek getirilerin
ortalamasina gére bu sayi 12’'ye ylikselmektedir.

TABLO 2: Ay icindeki En Yiiksek Kapaniglara Gore Ortalama ve Relatif Ortalama Getiriler

Ortalama Get. | Relatif Getiri

XU100 9.0% -

XTRZM 16.4% 7.4%
XYEKO 14.9% 5.9%
XSVNM 13.6% 4.6%
XIKIU 13.0% 4.0%
XFINK 12.6% 3.6%
XILTM 12.4% 3.5%
XBANK 12.2% 3.2%
XKAGT 11.9% 2.9%
XULAS 11.3% 2.4%
XUMAL 10.9% 2.0%
XHOLD 10.6% 1.6%
XTAST 9.4% 0.4%
XU030 9.1% 0.2%
XU050 9.0% 0.1%
XSPOR 9.0% 0.0%
XUTUM 8.7% -0.3%
XMANA 8.7% -0.3%
XELKT 8.7% -0.3%
XUTEK 8.5% -0.5%
XBLSM 8.4% -0.6%
XMESY 8.1% -0.9%
XUHIZ 7.7% -1.3%
XUSIN 7.0% -2.0%
XKMYA 6.9% -2.0%
XTCRT 6.8% -2.2%
XSGRT 6.3% -2.7%
XTEKS 5.7% -3.3%
XGIDA 3.9% -5.0%

En yiiksek kapanislar esas alindiginda iIMKB-100 endeksinin ortalama getirisinin %9’a yiikseldigi gériilmektedir.
Aylik verilere gére ortalamasi negatif cikan tek endeks olan Gida Endeksinin ise en ylUksek kapanislarda ortalama
getirisinin %3,9’a ulastidi, ancak yine de en az getiri saglayan sektér oldugu goérilmektedir.

IMKB-100 ile relatif olarak kiyaslama yapildiginda 13 sekt6riin iIMKB-100 endeksinin gerisinde kaldig
gorilmektedir. Ikinci Ulusal endeks, en yiiksek kapaniglara gore sahip oldugu ylksek ortalama sayesinde, negatif
relatif getirili endeksler arasindan ¢ikabilmigtir.



IMKB’'DEKIi SIRKETLERIN PERFORMANSLARI

Borsadaki sirketler arasinda genel bir degerlendirme yapildiginda, 2001 yilindan bu yana halka agik olup, tim
donemlerde yilikselis gdsteren hisse sayisinin 4 oldugu ortaya cikmaktadir. Son alti yilin besinde yikselis
gosterebilen sirket sayisi ise 32'dir.

TABLO 3: 2001°’den Bu Yana En Cok Yikselig Gosteren Hisseler
(Pozitif Y1l Sayisina Gore)

Pozitif Yil
Hisse Ortalama Sayisi
AKIPD 7.9% 6
CEMTS 7.7% 6
CMBTN 7.1% 6
OLMKS 9.0% 6
CYTAS 17.1% 5
TEBNK 16.3% 5
IDAS 15.6% 5
BTCIM 13.9% 5
TEKTU 13.3% 5
ARENA 13.2% 5
MZHLD 13.1% 5
DYHOL 12.4% 5
MRDIN 12.2% 5
DEVA 11.6% 5
PRKTE 11.1% 5
YUNSA 10.6% 5
ECYAP 10.6% 5
1ZMDC 10.2% 5
KARTN 9.8% 5
BUCIM 9.8% 5

2001 yilindan bu yana IMKB-100 endeksine gére relatif olarak arti performans gosterebilen sadece iki hisse
oldugu dikkati gekmektedir. S6z konusu hisseler Dogan Yayin Holding ve Is Bankasi C Grubu’dur. 18 adet hisse
ise relatif olarak alti yilin besinde IMKB-100’den daha iyi bir performans sergileyebilmistir.

TABLO 4: Relatif Olarak 2001’den Bu Yana En lyi Performansi Gésteren Hisseler

Hisse Ort. Rel. Getiri | Pozitif Yil Sayisi
DYHOL 8.7% 6
ISCTR 5.5% 6
EPLAS 20.9% 5
SNPAM 12.9% 5
TEBNK 12.7% 5
IDAS 12.0% 5
OYSAC 10.4% 5
BTCIM 10.3% 5
ASUZU 9.8% 5
TEKTU 9.7% 5
MZHLD 9.5% 5
ECYAP 6.9% 5
UZEL 5.8% 5
FACFA 5.5% 5
OLMKS 5.3% 5
NTHOL 5.3% 5
NTTUR 5.1% 5
AKIPD 4.2% 5
TSKB 4.0% 5
CMBTN 3.5% 5




Borsa’daki sirketlerin, Ramazan ayinin baslangicindan itibaren, ay icerisinde en yilksek degerine ulastigi dénem
dikkate alinarak bir inceleme yapildiginda, 66 sirketin ay igerisindeki maksimum getirisine gére pozitif performans
gostermis oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Ancak 2001°den bu yana higbir sirket, maksimum getirisiyle IMKB’nin
maksimum getirisini asamamistir. Tirk Ekonomi Bankasi ve Tekart Turizm, 5 dénemdeki basarili performansiyla bu
alanda ilk iki siray1 almaktadirlar.

TABLO 5: Ay icindeki En Yiiksek Kapanislara Gére Ortalama ve Relatif Ortalama Getiriler

Relatif Relatif Olarak Pozitif
Ortalama Getiriler Yillar
TEBNK 23.3% 6.2% 5
TEKTU 19.5% 2.5% 5
MZHLD 22.7% 5.7% 4
EPLAS 30.6% 13.6% 4
AYCES 35.1% 18.1% 3
BOLUC 17.6% 0.5% 3
BTCIM 18.3% 1.3% 3
HURGZ 14.3% -2.8% 3
NTHOL 19.8% 2.7% 3
NTTUR 19.9% 2.8% 3
OYSAC 19.4% 2.3% 3
UCAK 16.6% -0.5% 3
AKBNK 10.5% -6.6% 3
ALTIN 22.4% 5.3% 3
ANHYT 12.5% -4.5% 3
ARCLK 13.9% -3.1% 3
ARENA 17.0% 0.0% 3
ASUZU 18.5% 1.4% 3
BURCE 17.0% 0.0% 3
CYTAS 25.2% 8.2% 3

IMKB-100 endeksiyle kiyaslama yapilmaksizin en fazla getiri saglayan sirketler arasinda bir siralamaya gidildiginde,
Yapi Kredi Finans, Derimod ve Altinyunus GCesme'nin ilk (i¢ sirasi aldigi gérmekteyiz. Relatif olarak IMKB’den daha
ylksek seviyeye ulastiklar yil sayisi distk olmasi nedeniyle, bu g sirket'in donemsellik etkisinin disinda bir nedenden
yuksek getiri saglamis olma olasiligi kuvvetli bulunmaktadir.

TABLO 6: Ay icindeki En Yiiksek Kapaniglara Gére Ortalama ve Relatif Ortalama Getiriler

Relatif Relatif Olarak
Ortalama Getiriler Pozitif Yillar

YKFIN 45.1% 28.1% 2
DERIM 38.8% 21.8% 1
AYCES 35.1% 18.1% 3
MAALT 31.1% 14.1% 2
EPLAS 30.6% 13.6% 4
KARTN 26.4% 9.3% 2
CYTAS 25.2% 8.2% 3
GARFA 24.8% 7.8% 3
IDAS 23.3% 6.2% 2
DYHOL 23.3% 6.2% 3
TEBNK 23.3% 6.2% 5
MZHLD 22.7% 5.7% 4
ALTIN 22.4% 5.3% 3
DYOBY 22.1% 5.0% 3
BOYNR 22.0% 4.9% 2
PRKTE 21.7% 4.6% 3
BEKO 21.3% 4.2% 3
SNPAM 21.0% 3.9% 3
KNFRT 20.0% 3.0% 2
NTTUR 19.9% 2.8% 3




