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Endeks Icerisinde Gizli Kalmis Hazine

v’ Varlik satisi ve ylksek temettli potansiyeli paralelinde eski karli giinlere dénis...
4 Holdingler bazinda iskonto...
v’ Endeks bazinda iskonto...

Tiipras ve Yapi Kredi Bankasi'ni istirak portfoyline katan Kog Holding bunun
karsihginda ciddi mali bor¢ yiki altina girerek 2006/2.ceyredinde (ylikselen doéviz
kurlarinin da etkisiyle) 600 milyon US$ zarar agiklamistir.

Kog Holding ana faaliyetleri disindaki bazi sirketleri igin almig oldugu satis karari
neticesinde mali riskini biiylik 6lclide kontrol altina almistir. Sirket 2008 yilina kadar
yaklasik 1 milyar US$'lik istirak satisi gerceklestirecegini belirtmistir.

Ote yandan portféye yeni katilan Tiipras ve Yap! Kredi Bankasi'nin sahip oldugu temettii
potansiyeli 2007 yilindan itibaren karliikta biiyiik katki sadlayacaktir. Ozellikle Tiipras
sahip oldugu yilksek karlilikla holdinge biylk katki sadlayacaktir. Yapi Kredi Bankasi’'nin
ise Kogbank ile birlesmesi sonrasi 2007 yilinda kara gegebilecedini 6ngoriyoruz.

Tiipras(Kog Holding %38.25’ine sahip) Son 3 yil ortalama Son 5 yil ortalama

Dagitilan toplam temettii 323,721,933 US$ 233,888,580 US$

Mali anlamda riskleri oldukca dusiren Kog Holding sektdri bazinda teknik anlamda
iskonto sahibidir.
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Holdingler bazinda karliligin sekteye ugramis olmasi nedeniyle goérece dlisiik performans
sergileyen Kog Holding endeks bazinda da cazip bir yatinm segenegi olusturmaktadir.
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Kog Holding hisseleri 1990-2006 déneminde 131-300 endeks degeri aralifinda hareket
etmistir. Bu 16 yillik donemin ortalama endeks dederi 194 olmustur. Kapanis dederi ile
sirket hisseleri 139 endeks dederi ile islem gormektedir. Kog Holding’te endeks
bazinda kisa vade de %18 , orta vade de %39 yiikselis potansiyeli
onaqoriivoruz.




