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Faaliyet Konusu :  Cimento, Klinker ve H.Beton Uretim-Satim Reuters Kodu : AKCNS.IS

Halka Aciklik : %20,56 Odenmig Sermaye 191.447.068 YTL

Ortaklik Yapisi . Sabanci Holding %32,24 Piyasa Degeri : 2,029,338 Bin YTL /1,394,734 Bin $
Aksigorta %7,48 Hisse Fiyati : 10.60 YTL /7,29 $
CBR International Holding %39,72

AKCNS Parformans LAyl 3AYIK 12 Aylik e Akcansa nin |!k geyrek verlle.rl| ic talepteki art!§|n devam" e"ttlglnl J§aret ediyor -
Degisim TL (%) 0% 201% T71.0% 2004 yilinin ikinci yarisindan itibaren canlanan insaat sektériine bagli olarak artan
200 1.000 ’ ’ ’ ¢cimento talebi 2006 yihinda da devam ederken, bu artis, sektérin en biyik

IMKB REL

100 500 Degisim$ (%) oo 174% 173.0% oyuncularindan Akc.;ansa’mn. 2006 y|I|n|.n ilk ceyrek verilering de olumlu yanS|m|§t|r.
Artan talep ve c¢imento fiyatlarindaki yukari yonli seyir, yilin ilk ceyreginde
0 0 . ME Usd Akcansa’nin satis gelirlerini, gegcen yilin ayni dénemine gore %33 artirarak 58.6
12/05/2005 11/11/2005 12/05/2006  ->AYIKEnYiksek 11,00 838 milyon YTL'ye yikselmesini saglamistir. Talepteki artisin devamina bagl olarak
12 Aylik En Distk 363 263 Akcansa’nin 2006 yilinda satig gelirlerini 2005 yil sonuna gore %13 artirarak 467
Piyasa Gostergeleri 2006/03 2006T 2005/03  2006/03 milyon YTL'ye yikseltecegini 6ngdérmekteyiz. Fabrikalarinda atik yakimina izin veren
zl;/cno 1?22 12,22 FAVOK Marj 24.6% 337% teknplojisi ile sektore gbrg daha dusuk Uretim maliyetine sahip oIar_l sirketin brit kar
oo 4'48 " Briit Kar Marj 17,5% 29,0% marjl, arte:)n talep ve fiyatlara karlgln maliyetlerin kontoIIu" seyri soqrasmda bu
FD/OD 206 EFK Mari 9,6% 23,3% dénemde %33,7 olgrak gergekl_esm@ ve gggen.ymn_ayn! doner_mne. gbre 16 puan
FOIEAVOK 71 Net K. Mari 29 20 371% artmistir. Ayr|§:a faallyef'glderllermdekl %4lduz'ey|ndek| ger!_leme sirketin EFK marjini,
’ ’ ' gecen yilin ilk ceyregindeki %9,6 seviyesinden bu dénemde %23,3 dizeyine
Ozet Bilanco (Bin YTL) 2005/12 2006/03 2% ta§|m|§t|r.
T. D6nen Varlklar 269.156 200.704 -25%%
T. Duran Varlklar 587.096  586.740 0% eNet karint %122 artirdi - Olumlu mali performansi sonrasinda 2006 yilinin ilk
Kisa Vadeli Borglar 57.430 56.332 -296 ceyredinde 31.7 milyon YTL net kar aciklayan sirket net karini, gecen yilin ayni
fl_’zc.;zr‘;/;‘i‘;"yio”;'ar el aaoans = donemine gore %122 artirmistir. 2005 yil sonunda Akbank kurucu hisselerinin
T;jplam Pasiflor 856 253  787.445 8% satisindan kaynaklanan 21 milyon YTL'lik satis kariyla birlikte 113,5 milyon YTL kar
aciklayan Akcansa’nin, 2006 yili sonunda net karini 2005 yilina gbre %7 artirarak
Szet Gelir Tablosu (Bin YTL)  2005/03 2006/03 % 2006T 122 milyon YTL net kara ulagmasini bekliyoruz.
zz;z::n Maliy eti 22:2(1)8 2§j§i§ f::,f ;2;:2?2 eHedef piyasa degerimize gbre %3 iskontolu iglem goruyor - Ladik Cimento
Brit Kar 11.263 >4.831 120%  159.461 Fabrikasi ile ilgili dava sureci henliz tamamlanmamasina karsin, biz Ladik Cimento
Faaliyet Kari / (Zarar) 6.207 19.982 22296  137.634 Fabrika'sinin Akcansa'ya devredilecedini 6ngdrmekteyiz. Bununla birlikte fabrikanin
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 10.149 4.646 -54% 15.000 Akcansa’ya devrini degerleme calismamiza yansitmiyor, Ak¢ansa icin ise 1.4 milyar
Finansman Giderleri -70 -1v4 149%0 -300 dolar (hisse basina 10,90 YTL) hedef piyasa degeri hesapliyoruz. Hedef piyasa
Vergi Oncesi Kar 16.433 25.333 549  152.334 degerimize gore %3 iskontolu islem goren sirket hisseleri icin “TUT” &nerisinde
Net DoOnem Kari 14.333 31.753 122%0 121.867

bulunuyoruz

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.



