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Faaliyet Konusu Bankacilik Reuters Kodu VAKBN.IS
Halka Aciklik %25.2 Odenmis Sermaye 1,279 mn YTL
Ortaklik Yapisi Vakiflar Genel Mudurligu %58.5 Piyasa Degeri 9,976 mn YTL/ 7,118 mn $
Vakifbank Emekli Sandigi %16.1  Hisse Fiyati 7.80YTL/ 557 %
Diger %0.3
IMKB REL ——— VAKBN Flleze HElie TEs eVakikbank, aktif tabanindaki siratli biiylimeyi 2006 yili ilk ceyreginde de
200 1000 =R NISE S el strdiirerek YS05'teki 32,4 milyar YTL seviyesinden 34 milyar YTL'ye yiikseltmis,
150 800 1Ay 5% 8% banka likit aktiftoplam aktif orani, 1C06 itibariyle aktiflerinin %48'i likit olan
100 600 3 Ay 30% 9% Akbank ve Is Bankasrndan yiiksek, %51 olarak gergeklesmistir. Ote yandan,
o 400 3 . banka mevduat tabani da ilk ceyrekte %4 oraninda artarak 23,9 milyar YTL'ye
200 YBG 4% 1% ylikselmis, mevduatlarin krediye donlisim oraninin %57 dizeyiyle blyik
0 0 bankalar arasindaki en disik seviyede olmasi ise halen banka aktiflerinin %40’lik
18/11/2005 20/02/2006 12/05/2006 kismini  olusturan krediler portféyiinde gériilecek bilylime hizinin rakip
Rasyolar (*2005/03) 200512 2006/03 o 2005112 2006/03 bankalardan yuksek olabilecegini gostermektedir.
Likit AIGH/T ARG 53% — 51% " redi Hacmi (Ml YTL) 119 135 1CO06 itibariyle Vakifbank krediler portfdyi %14 oranindaki ciddi bir artisla 13,5
Menkul Deg./T-AKtf 2% - 81% Ve "y milyar YTL'ye ulasmis, ancak YTL cinsinden kredilerdeki artis %7 ile sinirli
Mevduat/T Akt 71%  70% MevduatHacmi(MIYTL) 229 239 y y smis, ) > Ao s /ol Hie St
Kresdiler/T Akt 37%  40% Briit Tak Alacak (MIYTL) 0.9 103 kallrker?, .YI.:’ krgdﬂerde sektor g'enellmn __alfsme . /o?O" oraninda .buyum__e
. . . 0 kaydedilmistir. Diger yandan, krediler portfdylindeki buylime nedeniyle brut
Takipteki Al./Krediler 8% 8% SYR(%) 254 291 ydeail me n
Karsilik Orani 100%  100% : : takipteki alacaklar rasyosuna yansimamis olsa da, banka takipteki alacaklarinda
Kredilerden Faiz Gel/T Faiz Gel. 530* 509, OrtAktKar 1.9 2.5 %3'luk hafif bir artis gerceklesmis, banka bu alacaklarin tamami igin karsilk
Net Ucret&Kom.Gel/T.Faaliyet Gel. 13%*  14% Ort.Ozs.Kar 171 20.3 ayirma politikasini cari dénemde de sudrdurmuastir. Banka krediler portféydnin
Gelir Tablosu (mn YTL) 2005/03 2006/03 % olumlu performansi 1C06 gelir tablosung %_19 Iuk_brut kredi fal_z gell_n artlgl olarak
Kredilerden Alnan Faizlor a57 542  19% yansimig, ancak bankanin mevduat faiz giderlerinde kaydedilen ciddi artis, net
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 334 346 a4 faiz gelirlerindeki biyimeyi énemli boyutta sinirlandirmistir. 1C06 faiz gelir-gider
Faiz Gelirleri 860 1,039 21% dengesi, 6zellikle mevduat hacmi konusunda iddiali olan biylk 6lgekli bankalar
Mevduata Verilen Faizler 476 607 28% arasinda yuksek seyreden mevduat faizleri nedeniyle benzer sekilde olusmus, bu
Faiz Giderleri 508 654 29% bankalarin 1C06'da kaydedilen énemli net kar artiglari ise daha ¢ok Ucret ve
Net Faiz Geliri 352 385 9% komisyon gelirlerinde kaydedilen artislardan kaynaklanmistir. Vakifbank Ucret ve
Net Ucret&Kom.Gelirleri 67 74  10% komisyon gelirleri ise ilk geyrekte kaydedilen %10’luk artisa karsin 74 mn YTL
Net Ticari Kar/Zarar 37 36 -3% diizeyiyle, bireysel alanda giiglii olan YKBNK, is Bankasi ve Garanti Bankasi'na
Faaliyet Gelirleri Toplami 526 539 2% gore disiik kalarak, giderek yogunlasan rekabet ortaminda faiz disi gelirler
Kredi ve Dig. Al. Kars. ) 71 62 -13% kanadindaki performansin énemini gdstermistir.
Diger Faaliyet Giderleri 175 181 3% .
Faaliyet Kari 280 296 6% ¢ IMKB’'nda son donemde gerceklesen gerileme neticesinde banka hisselerinin
Vergi Oncesi Kar 280 296 6% 12,4 milyar YTL'lik degderleme duzeyimizin %24 altinda kalmasi nedeniyle
Net DSnem Kar/Zarari 185 211 14% Vakifbank igin “AL” 6nerimizi koruyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.






