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Yeni yilin ilk gliniine yurtdisi piyasalarin bir kisminin tatil olmasinin etkisiyle
soniik baslayan borsa, Sali giinii FED’in tutanaklarinda faiz artinmlarina
birka¢ seferlik artistan sonra ara verilebilecegine dair sinyallerin alinmasi
sonrasinda yurtdisi piyasalarin paralelinde yiikselise gecti. Morgan
Stanley’in oldukg¢a olumlu raporu, Aralik ay1 enflasyon rakamlari, Hazine’nin
basarih tahvil ihraci, Devlet Bakani Babacan’in pozitif agiklamalar ile kus
gribi haftanin diger glindem maddeleriydi.

Bu haftanin gindem maddelerini ise Cargamba giinii agiklanacak olan Aralik
ay! konsolide biitce gerceklegsmeleri, Aralik ay1 KKO verileri (Sal giini) ile
Hazine ihaleleri ile iran’daki stresin ardindan vyiikselise gegen petrol
fiyatlarinin seyri olugsturmakta. Yurtdisi piyasalarda ise petrol fiyatlarinin yani
sira 10 yilhik ABD tahvili faiz oranlann ve ABD’de agiklanacak veriler takip
edilmeye devam edilecek. ABD’de ekonomisinde bu hafta Carsamba giini
aciklanacak olan TUFE ve cgekirdek enflasyon rakamlan, Aralik ayi sanayi
tretimi, Aralik ay1 Konut baslangi¢ verileri izlenecek.

FED tutanaklarindan faiz artirrmlarina ara verilecegine dair sinyaller alindi...
ABD Merkez Bankasi (FED)'in 13 Aralik'taki toplantisinin tutanaklari 6nceki
hafta Sali gilini aksami aciklandi. Tutanaklarda, enerji fiyatlarindan
kaynaklanan yiikselige karsilik uzun vadeli beklentinin enflasyonun diisme
egiliminde oldugu vurgulanirken, "Her ne kadar bundan sonra atilacak
adimlar aciklanacak ekonomik verilere bagh olacaksa da, bircok liye politika
goriinimiiniin niteligini, mevcut bilgiler 1s1giInda, gerekli ek gii¢lendirici
adimlarin sayisinin muhtemelen ¢ok fazla olmayacaginin isareti olarak
gordiiler" denildi. Tutanaklarda, toplantinin ardindan yapilan yazih
aciklamanin amacinin 6niimiizdeki donemde yalnizca birkag artinm daha
olacaginin sinyalinin verilmesi oldugu da belirtildi. Tutanaklarin agiklanmasi
sonrasinda tiim diinya borsalarinda ve bizde 6nemli oranda primler yasandi.
FED'in bundan sonraki ilk toplantisi 31 Ocak'ta yapilacak.

Hazine’nin yurtdigi tahvil ihracina 4 kat talep geldi....

FED’in faiz tutanalari sonrasinda yurtdisinda tahvil ihracina ¢ikan Hazine,
dolar cinsi 2036 vadeli 30 yillik tahvil ihracinda 1,5 milyar dolarlk satis yapti.
Gelen talep miktari 4 kat olurken, 6 milyar dolarlik teklif alindi. Tahvilin
yaklasik %37’si ABD, %34’Li Turkiye ve %29’u Avrupa ilkelerinden geldi.
Tahvilin kupon faizi %6,875, getirisi %7,125 oldu. Hazine, yurticinde bu hafta
ilk kez stopajli ihaleler diizenleyecek. ihalelerde olusacak fiyatlar ve gelecek
talep miktar takip edilecek.

Morgan Stanley: “Tiirkiye AB siirecinde trilyon dolarlik ekonomi haline
gelecek”

Morgan Stanley raporda onimuzdeki yillarda Tirkiye’nin, reyting
kuruluslarindan "yatinm notu" alacag: ve AB siirecinde trilyon dolarlik bir
ekonomi haline gelecegini ifade ederken, Tiirkiye icin kus gribinde en kot
senaryonun, bir salgin olabilecegini, ¢ok biiyiik bir salgin olmadig: takdirde
ise kus gribinin Turkiye ekonomisine etkisinin 6nemli olmayacagini ve go6z
ardi edilebilecegini belirtti.

Babacan, Maastriht kriterleri yakaland...

Biitce aciginin yilsonu itibariyle 12 milyar YTL’’nin altinda kalacagini 6ngoren
Babacan, Maastricht kriterinin de yakalanacagini séyledi. 2006 yilinda ilk kez
kamu borglanma gereginin eksiye dénecegini séyleyen Babacan, 2005 yil
sonunda kamu kesmi net borcunun GSMH’ye oraninin %55-57 olarak tahmin
ettiklerini, 2005 yilinda 188 milyar YTL olan bor¢ servisinin 2006’da 168
milyar YTL’ye gerileyecegini, bu yilki bor¢glanma ihtiyacinin ise 128 milyar
YTL olacagini sdyledi. Serbest kur politikasi ile ilgili uygulamanin devam
edecegini séyleyen Babacan, dogru kurun serbest piyasaca belirlenecegini,
Tiirkiye’nin kisa vadeli artan yiikiimliiliikleri sebebiyle doéviz rezervlerin
ylikselmesi gerektigini, ancak kura yardim edelim fikrinin olmadigi soéyledi.

AJANDA

16 Ocak|

AB sirecinde, mallarin serbest
dolasimi tanitici tarama

Hazine itfasi 996 milyon YTL
(Tamami piyasaya)

17 Ocak

TUIK, Aralik ayi KKO

Bulgaristan Bagbakani Stanisev,
Turkiye'yi ziyaret edecek.

18 Ocak|

Maliye, Aralik ay1 Konsolide Bitge
Gergeklesmeleri

Hazine itfasi 8.03 milyar YTL
(Piyasaya 7.66 milyar YTL)

Basbakan Yardimcisi Gul'Gn,
Brezilya ve Meksika'ya gitmesi
bekleniyor

19 Ocak|

ABD, Aralik ayi Konut baslangiglari

MB, enflasyon hedeflemesi ile ilgili
olarak 2 guinlik uluslar arasi
konferans dizenliyor.
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Para Kurulu Toplantisi ve faiz karari

24 Ocak|

TMSF, Joy FM ve Joy Tirk satigi

25 Ocak|

TMSF, Star Gazetesi satisi

Flistin'de Genel Se¢im

ingiltere Disigleri Bakani, Talat ile
gorusecek.

26 Ocak|

ABD, Aralik ay1 Dayinikli Mal
Siparisleri

27 Ocak|

ABD, 4. Ceyrek GSYH

30 Ocak|

ABD, Aralik ayi Kisisel Gelir ve
Harcamalar Endeksi

31 Ocak|

MB, Enflasyon raporu

ABD Merkez BankasiI FED
toplaniyor.

OPEC Toplantisi

3 Subat

Tulpras'ta devir s6zlesmesinde son
gin

23 Subat

Para Kurulu Toplantisi ve faiz karari

6 Mart

Erdemir'de devir sézlesmesinde son
gin

23 Mart]

Para Kurulu Toplantisi ve faiz karari

27 Nisan

Para Kurulu Toplantisi ve faiz karari

28 Nisan

MB; Enfasyon Raporu
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ENFLASYON

Merkez Bankasi, 2005 yili
hedefini de tutturdu

Mevsimlik iiriirlerde hari¢
TUFE’deki yillik artis %8,39

Yillik bazda harcama
grubunda TUFE’de en yiiksek
fiyat artis1 %27,9 ile alkollii
ickiler ve tiitiinde gerceklesti

2006 yilinda temkinli
tutumunu devam ettirmesini
bekledigimiz MB’nin 23
Ocak’taki toplantisinda bir faiz
indirimi beklememekteyiz

Aralik ayinda enflasyon rakamlar beklentilerin altinda gerceklesti. TUFE %0,42
oraninda artis kaydedilirken, UFE’de %0,04’liik gerileme yasandi. 2005 yili enflasyonu
ise TUFE’de %7,72 ile hedeflenen %#8’lik rakamin altinda gergeklesti ve béylece yillik
enflasyonda son 37 yilin en diisiik seviyesine inilmis oldu. Uretici rakamlarina gére ise
2005 yilsonu enflasyonu %2,26 oldu. Merkez Bankasi da 2002, 2003 ve 2004 yilinda
oldugu gibi 2005'te de yil sonu hedeflerinin altinda kalarak giivenilirligini arttirmaya
devam etmistir.

Yilik TUFE ve hedefler

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Hedef 35.0 20.0 12.0 8.0 5.0 4.0 4.0
Gergeklesme 29.7 18.4 9.3 7.7

Ozel kapsaml tiiketici fiyatlan endeksi mevsimlik iiriinler hari¢ gegen yil Aralik ayinda
%0.88, islenmemis gida liriinleri haric %0.66, enerji haric %0.48 oraninda artis
gostermistir. S6zkonu kalemlerde yillik artiglar ise sirasiyla %8,39, %7,78 ve %7,75
sveiyesinde gergeklesmistir. UFE tarafinda ise, tarim fiyatlarinda %1.72 civarinda
gerceklesen belirgin artisa ragmen petrol lrinleri ve kimyasal iliriin fiyatlarindaki
gerileme sayesinde Aralik ayinda UFE enflasyonu sinirli bir oranda diigiis yagamistir.

Ana harcama gruplari bazinda TUFE rakamlarina baktigimizda en yiiksek fiyat
artiglarini tiitine gelen zammin da etkisiyle %27,87 ile alkollii icecekler ve titiinde,
gecmise donuk fiyatlama aliskanliklarinin etkisiyle %14,98 ile lokanta ve otellerde,
petrol fiyatlarindaki artiglarin etkisiyle %11,11 ile ulagtirmada yasandigini
gozlemliyoruz. TUFE’de en fazla agirhg olan gruplar bazinda baktigimizda %29,42
agirhga sahip olan gida ve alkolsiiz ickilerdeki fiyat artigi %4,92, %16,91 agirliga sahip
olan konutta artisin %9,87 olarak gergeklestigi goriilmekte. Yillk bazda giyim ve
ayakkabida %0,13 ve saglikta %0,40’lik diisiis yasandigi goriilmekte. UFE ise yillik
%2.66 seviyesindeki artig, maliyet yonlii enflasyon baskisinin oldukg¢a kisith oldugunu
ortaya koymustur.

2006 Yih Belirsizlik Araliklari

| Mart Haziran Eyliil Aralik
Belirsizlik Araligi Ust Sinir 9.4 8.5 7.8 7.0
Hedefle Tutarl Politika 7.4 6.5 5.8 5.0
Belirsizlik Arahgi Alt Sinir 5.4 4.5 3.8 3.0

2003, 2004 ve 2005 yilinda MB’nin enfalsyonu hedeflerin altinda tutma bagarisinin 2006
yilinda devam edebilmesi icin, petrol fiyatlarinda yukari dogu hizli bir hareket
yasanmamasi, hizmet sektoriindeki fiyat katihiginin devam etmemesi, yapisal
reformlarda yavaglama olmamasi, i¢ talepteki canlanmanin hizlanmamasi, uluslar arasi
konjoktiirde 6nemli bir degisiklik olmamasi ve mali disiplinden taviz verilmemesi
gerekmekte. Aksi halde, %5’lik iddiali hedefin tutturulmasi zor olacak. Bu sebeple
MB’nin gecen yil acikladigi her raporunda belirtmig oldugu gibi temkinli tutumunu
surdiirecegini ve bu ayin 23’ilinde yapilacak Para Kurulu Toplantis’ndan bir faiz
indirimi karari gelmeyecegini tahmin etmekteyiz. 31 Ocak’ta ise acik enflasyon
hedeflemesine gecilmesine bagl olarak Enflasyon raporu yayimlanacak.

(%) YILLIK BAZDA ENFLASYON RAKAMLARI
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Borsa, yila hizli bagladi...

Bu yila 39,777 seviyelerinden baglayan IMKB-100 Endeksi,
ABD Merkez Bankasrnin (FED) Acik Piyasa Komitesi’'nin
(FOMC) toplanti tutanaklarinin agiklanmasi ile faiz artirnm
politikasina son verilecegine dair yorumlarin
giiclenmesiyle olumlu etkilendi. IMKB-100 Endeksi haftayi

rekorlar kirarak %5,35’lik artisla 41,905 puandan
tamamladi.
Borsada, o6nemli IMF kriterlerinden biri olan sosyal

giivenlik yasa tasarisi, iran konusu ile petrol fiyatlarn ve
kus gribi ile ilgili gelismeler takip edilecek. Hazine’nin ilk
kez yapacag stopajli ihaleler de borsada takip edilecek bir
baska giindem maddesini olusturmakta. Iran’da kisa
vadede 6nemli bir kriz yaganmasini beklemiyoruz.

Bu hafta yurt igcinde agiklanacak veriler ise, bugiin CNBC-e
Aralik ay1 Tuketim Endeksi aciklanacak. S6z konusu veri
Kasim sonunda 135,23 seviyesindeydi. TCMB tarafindan
Aralik ay1 Reel Kesim Giiven Endeksi agiklanacak. Kasim
102,90 olarak gerceklegmisti. Maliye Aralik ay1 konsolide
biutce dengesini Carsamba giinii aciklayacak, Kasim
ayinda konsolide biitce 3,93 milyar YTL, faiz disi 6,58
milyar YTL olarak gerceklesmisti. Yine Gargsamba giini
TUIK tarafindan Aralik ayi Kapasite Kullanim oranlan
aciklanacak. Kasim ayinda %81,2 olarak gerceklesmisti.
Cuma giini Hazine Aralik ayr toplam borg¢ stoklarini
aciklayacak, Kasim ayinda bor¢ stoku 328,1 milyar YTL
olmustu.

Yurt diginda ise Gargsamba giinii ABD’de Aralik ayi1 TUFE
ve ¢ekirdek enflasyon rakamlari agiklanacak. Kasim ayinda
TUFE %-0,6, cgekirdek ise %0,2 olarak gergeklesmisti.
Kasim ayi net yabanci yatirnmlar aciklanacak, Ekim ayinda
106,8 milyar dolar idi.

2006 yilina hizh bir girig yapan IMKB, gecen yilki
performansini bu yilda devam ettirebileceginin isaretlerini
veriyor. Enflasyon rakamlarinin son 37 yilin en dusuk
seviyesinde gelmesi ve hedeflerin tutturulmasi, Hazine’nin
30 yil vadeli eurobond ihracina 4 kat teklif gelmesi IMKB-
100 Endeksi’ni yukarilara tasiyan i¢ etkenler olarak yilin ilk
haftasinda kargimiza gikmisti.

ABD’de faiz artinmlarinin sonuna gelindigi isaretleri
gelismekte olan iilke piyasalarina para girisinin devam
etmesi ile birlikte IMKB’yi pozitif etkiledi. Tatilde
oldugumuz gecen hafta Dow Jones’un 11,000’nin,
Nasdaq’in 2,300’iin uzerine ciktigini, Bovespa’nin da
36,000’nin lzerine c¢iktigini, ancak buralardan gelen kar
realizasyonlari ile gegen haftanin son giiniinde bir miktar
gerilemelerin yagsandigini gézlemliyoruz.

Yurt disi piyasalarda gecen hafta ortasinda yasanan
yiikseligler bu haftanin basinda IMKB’yi de olumlu
etkileyecegini ve endeksin 42,700-42,800°deki 3,2 cent
direncini test edebilecegini distniiyoruz. 3,2 cent’in
tizerinde kalip kalamamasi endeksin seyrinde 6nemli
olacaktir, kalmasi durumunda endekste 3,25 cent (43,500)
seviyeleri hedef olabilir. Destekler 41,500-41,000-40,500’de.

SEKTOR ENDEKSLERINDE GECEN HAFTA

Gegen |Onceki

Hafta Hafta

Kapanis KapanE_
IMKB-100 41,905 39,778
iMKB-30 53,520] 50,468
iMKB-50 41,652 39,423
IMKB HiZMET 18,455 18,086
iMKB MALI 67,598 62,801
iMKB SANAYi 31,538 31,141
iMKB ULUSAL TUM 40,428 38,473
Banka 92,792 85,644
Bilisim 9,579 9,185
Elektrik 2,765 2,668
Fin. Kir., Faktoring 14,601 14,128
Gida, igecek 39,092| 37,697
Gayrimenkul YO 38,6401 38,575
Holidng ve Yatirim 39,317 37,146
iletisim 17,750 17,225
Orman, Kagit, Basim 36,899 36,715
Kimya, Petrol, Plastik 23,709 23,152
Metal Ana 29,226 30,900
Metal Esya, Makine 33,648 32,709
Sigorta 96,147] 84,888
Spor 39,314 38,887
Savunma 39,467 38,845
Tas, Toprak 54,183 53,044
Ticaret 22,206 21,804
Tekstil, Deri 6,512 6,424
Turizm 9,595 10,236
Ulastirma 14,431 13,910
Tekstil, Deri 14,117 13,670
'Yatirim Ortakliklari 22,834 23,038

Haftalik
Deg.
%
5.35
6.05
5.65
2.04
7.64
1.28
5.08
8.35
4.29
3.65
3.35
3.70
0.17
5.84
3.05
0.50
2.40
-5.42
2.87
13.26
1.10
1.60
2.15
1.85
1.37
-6.26
3.74
3.27
-0.89

Aylik |2005
N Yilbagina
Deg. Gore
% Deg. (%

9.01 67.81
9.25 66.46)
8.96 66.69)
0.06 32.63]
13.72 90.48,
4.70 51.00,
9.46 69.46)
15.20 111.28,
23.63 55.67|
11.12 16.77|
15.69 85.46
3.95 36.59
7.75 54.26
8.42 47 .14
-2.87 13.07|
6.55 55.18]
4.60 76.40,
-5.67 26.44
6.44 23.34]
23.38 108.52
8.71 99.82
29.07 176.09
10.08 113.54]
0.72 45.10
17.43 22.58]
-10.46 129.92
4.11 16.35
25.64 87.25
9.45 33.41

YURTDISI BORSALARDA GECEN HAFTA

Haftalhik|31.12.2004'e Gorel
13.0ca | 06.Oca

Deg. (%) Deg.(%)
DOW IND 10,960 10,959 0.01 1.64
S&P 500 1,287 1,290 -0.23 6.28
NASDAQ Cmp. 2,317 2,317 0.00, 6.53
XETRA DAX 5,483 5,536 -0.96, 28.35
CAC40 4,851 4,867 -0.33 26.96
FTSE 100 5,711 5,731 -0.35 18.63
NIKKEI 225 16,350 16,428 -0.47, 42.32
RUSYA 1,126 1,126 0.00, 83.39
BOVESPA 35,897 35,475 1.19 37.03
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IMKB-100 ENDEKSI (USD Bazinda)

Sep |O|ct Nov

LA T 1T T T
[ " [aug [bec’ ' |2006

#IMKB 100 (31,730.73, 30,976.93, 31,394.52)

ar |Apr |May|Jun |Ju| |Aug|Sep |Oct |Nov|Dec |20C

Destek 41,000-40,500 Direnc 42,000-43,500

Destek 3,25-2,98-2,95 Direng¢ 3,20-3,50-3,74

TL bazinda 39,300 seviyesindeki direncini gecen yilin
son giinlerinde kiran IMKB-100 Endeksi, bu yilin ilk
gunlerinde 40,000 direncini kirmasi sonrasinda gelen
alimlarla yihn ilk haftayi1 41,905 puandan
tamamlamistir. Bayram oncesi son islem giiniinde
42,000 seviyesindeki direncini test eden endeks, bu
hafta 42,000 direncini kirmasi durumunda 42,500-
42,700 seviyelerini hedef yapabilecektir. 42,700
direnci dolar bazinda 3,2 cent’te denk gelmesi
acisindan da 6nemli bir diren¢ bélgesidir.

Geri cgekilmelerde ilk stop-loss noktamiz 5 giinliik
hareketli ortalamaya denk gelen 41,100 seviyesinde
olup, ikinci ve onemli stop-loss noktasi 22 giinliik
hareketli ortalamaya denk gelen 39,000’de. 41,100
seviyesi asagi dogru kirnilmasi halinde 40,000-39,000
seviyesine dogru geri gekilme beklenebilir.

Yeni yilla birlikte 2,96 cent’teki direncini kirmayi
basaran endeks, 3,2 seviyesindeki direncini hedef
yapmistir. TL bazinda endeksin haftalik primi %5,35
olurken, dolar kurundaki gerilemenin etkisiyle prim
%41 olmustur.

3,2 cent seviyesi endekste 6nemli bir diren¢g seviyesi
olarak kargimiza cikmaktadir. Kisa vadede endekste
yasanan hizhi primler, 3,2 cent seviyesinde realize
edilmek istenebilir. Bu acgidan 3,2 cent seviyesindeki
direncin kirihp kiriimayacagi endeksin yeni hedef
seviyelerini tahminde oldukga 6nemli. Kirilmasi orta
vadede endekste 3,5-3,74 seviyelerini hedef
yapabilecekken kirllamamasi kar realizasyonlan ile
birlikte 3,02-2.98-2,95 cent seviyelerindeki desteklerini
test etmesini glindeme getirebilecektir.

Haftanin En Gok Kazandiran ilk 10 Hissesi

Haftanin En Gok Kaybettiren ilk 10 Hissesi

Haftalik |Aylik 2005 Yilbasina Haftalik |Aylik 2005 Yilbasina

Kapanig Deg. (%) |De§. (%) |Gdre De§. (%) Kapanig Deg. (%) |De§. (%) |Gdre Deg. (%)
KNFRT 4.94 40.34 38.76 229.33 TEKTU 1.84 -21.70 -25.81 537.95
YKSGR 4.32 30.91 32.52 148.00 DEVA 8.05 -12.02 33.06 402.54
PNSUT 6.85 22.32 64.66 234.48 SKPLC 4.88 -10.46 -6.15 3.39
VKING 1.51 21.77 51.00 -8.48 EMKEL 0.98 -9.26 -2.00 125.29
ECZYT 6.45 19.44 26.47 107.85 ECYAP 3.52 -8.33 18.92 71.71
TEBNK 25.90 19.35 24.52 231.27 BANVT 1.73 -7.98 -3.89 0.00
DOBUR 8.05 19.26 82.95 94.79 EREGL 8.35 -6.70 -10.70 55.42
AKSUE 24.90 18.01 33.87 60.99 ATSYO 2.80 -6.67 6.87 38.61
FMIZP 1,345.00 17.98 42.33 186.06 KENT 43.25 -5.98 -16.02 52.11
FINBN 7.05 17.50 27.03 369.09 GDKYO 1.91 -5.91 11.05 7.30
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PARA PIYASALARI

HAFTALIK BULTEN

Hazine, yilin ilk stopajli ihalelerini bu hafta yapacak...

Hazine’nin bu hafta 7,665 milyon YTL piyasa ve 369
milyon YTL kamu olmak lizere toplam 8.034 milyon YTL
itfasi var.

bu hafta
ilk stopajh

3 ihale
ihalesinin

Bu itfa karsihginda Hazine
gerceklestirecek. 2006 yilin
Hazine bu hafta yapacak.

Sali giinii ise Hazine, 18.01.2006 valorli olmak
tizere,12.01.2011 itfa tarihli 6 ayda bir degisken kupon
faizli YTL cinsi devlet tahvili ihalesi yapilacak. ilgili
tahvilin ilk kupon odemesi 19.07.2006 tarihinde
gerceklestiricek olup, ilk kupon ©Odemesinin
belirlenmesi igin 16.01.2006 Pazartesi giinii 18.01.2006
valorlii 6 aylik referans bono ihalesi gergeklestirecek.
Hazine yine Sali giinii 595 giinlitk 5.9.2007 itfa tarihli
iskontolu tahvil ihalesi gerceklestirecek.

2006 yilinin ilk stopajli ihaleleri olmasi agisindan ilgi ve
faiz seviyesi agisindan 6nem tagimaktadir.

Genel beklenti stopajin faizler izerine gok yukar yonli
baski yaratmamasidir. Bayram oncesi 2030 vadeli
Tiirkiye eurobondlari 155 dolarlari gérmiistii. Hem iran
gerginligi hem kus gribinin etkisi ile hafif realizasyonlar
ile haftay1 153.5 dolar seviyelerinde acti.

Paritede ise euro lehine gelismeler devam ediyor.
Haftaya parite1.2145 seviyesinden basladi. 31 Ocak’Ta
yapilac FED toplantisindan c¢ikacak karar ile Avrupa
Merkez Bankasr’nin 2006 yilinda faiz artinmlarina
devam edecegi beklentileri parite lizerinde etkili olan
gelismeler.

PARA PiYASALARI NAKIT AKIS TABLOSU

TARIH GIRIS AGIKLAMA
16-Oca-06 996[Hazine itfasI (Tamami piyasaya)
18-Oca-06 8,034Hazine itfasi (Piyasa itfasi 7.665)

Bono Piyasas1 Ozet Bilgiler

Agr. Ort.
Fiyat Haftalik ] Yillik Bilesik islem Hacmi
Vade 06/01/2006 | Degisim (%)] Faiz (%) (bin YTL)
27-Haz-07 82,894 0.55 13.60 587,000
9-May-07 84,210 0.50 13.71 38,500
10-Sub-10 115,633 0.53 12.26 31,800
18-Oca-06 99,570 0.27 14.01 27,300
6-Ara-06 88,682 0.43 14.03 22,800
7-Mar-07 85,971 0.57 13.86 8,400,
22-Sub-06 98,322 0.29 14.04 8,300,
Yillik Bilesik Faiz (%)
21.50
20.50 M
19.50 \
18.50
17.50 A
16.50 A
15.50
14.50
13.50 T T T T T T T T
2 3% 32 H > ) o A ® O QS > 2
'b'\"'\/ O ’13"6 %»9 %Q.Q (b\}) %69 (5\9 'b\’g ,509 'b\"'\/ '50’\/ 'b\"’\/
USD/YTL
1.45
1.41
1.37 4
1.33 4
1.29 4
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§ HAFTALIK HISSE SENEDI ONERILERI

Portfoyiimiiziin getirisi %5,12 oldu...

Yilin ilk haftasinda o6neri listemizin ortalama getirisi %5,12 olarak gercgeklesti. Ayni donemde endeksin getirisi ise
%5,35 ile oneri listemizin tizerinde oldu. Portféyiin getirisinin diigiik kalmasinda Eregli D. Celik’teki %6,7’lik ile
Petkim’deki %0,64’liikk deger kayiplar etkili olmustur. S6zkonusu hisseler disarida tutuldugunda oneri listesinin
getirisi %6,72 ile endeksin lizerine gikmaktadir. Onerilerimiz arasinda gegen haftanin en gok prim yapan hisseleri
ise %19,44 ile Eczacibasi Yatirim, %10,53 ile Digsbank (Fortis), %7,69 ile Vakifbank ve %7,04 ile Tofags Fabrika
olmustur.

Bu haftaki oneri listemiz igerisinde yer alan Eczacibasi Yatirnm, oneri listesine aldigimiz 28 Ekim 2005 tarihinden
bu yana %63,3 seviyesinde prim yapmistir. Kisa vadede gergceklesen bu hizli yiikselis sonrasinda hissenin
bollinger bandinin digina ¢iktigi ve kisa vadeli gostegelerin asiri alimda oldugu goriilmektedir. Her ne kadar
hisse ile ilgili uzun vadeli olumlu goriisiimiiz devam ediyor olsa da kisa vadede kar realizasyonlarinin gelme
olasiliginin artmasi/endeks altinda getiri yapma olasiiginin dogmus olmasi sebebiyle bu haftaki oneri
listemizden c¢ikartiyoruz. Eczacibasi Yatirrm disinda orta vadede olumlu beklentilerimizin devam etmesine
karsilik 6zellestirme devir siiresi 6 Mart’a uzatilan Eregli D. Celik ile Petkim’i de bu haftaki 6neri listemizin disina
cikartiyoruz. Diger hisse senetlerini ise oneri portfoyiimiizde bulundurmaya devam ediyoruz.

YENI HAFTA HISSE ONERILERI GECEN HAFTANIN GETIRILERI
Kapanis Haftalik Aylik Yilbasina 06.01.2006 Haftalik Aylik Yilbasina
Deg. |Gore Deg. Deg. | Gore Deg.
Deg_ (%) (%) (%) Kapanis Deg. (%) (%) (%)

ARCLK 9.95 5.85 6.42 31.31 ARCLK 9.95 5.85 6.42 31.31
ASELS 31.75 160 29.07] _ 187.16 ASELS 31.75 1.60] 29071 187.16
DISBA 7.35 10.53] 2269 20553 DISBA 7.35 10.53] 22.69] 205.53
DOHOL 4.68 6.36]  15.84 62.50 DOHOL 4.68 636) 1584 62.50
MIGRS 7350 305l 426 5530 ECZYT 6.45 19.44]  26.47]  107.85
PTOFS 6.35 160 18.69 70.74 EREGL 8.35 -6.70] -10.70 5542
THYAO 895 5.9 207 1258 MIGRS 13.50 3.05] 426 22.32
TOASO 3.04 7.04 6.29 27.93 PETKM 7.80 -0.64 0.65 22.83
TUPRS 26.00 4.84 297] _ 114.78 PTOFS 6.35 160]  18.69 70.74
VAKBN 7.70 769 1407 28.33 THYAO 8.95 5.92 4.07 12.58
TOASO 3.04 7.04 6.29 27.93
TUPRS 26.00 4.84 297 114.78
VAKBN 7.70 7.6 14.07 28.33

IMKB-100 41,905 5.35

Hisse Ort. Getiri 5.12

Goreceli Getiri -0.21
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TAKIP EDILMESI GEREKEN VERILER

KONSOLIDE BUTGE BORG STOKU milyar YTL milyar USD Borg/GSMH
Toplam (Kasim 2005) 328.2 243.1 69%
ic Borg Stoku 243.8 180.6
Dig Borg Stoku 84.4 62.5
GSMH milyar YTL milyar USD Biiyiime Kisibas! ($)
'2004 429 302 9.90% 4,172
2005 3. Ceyrek 151 112 7.30%
2005 9 ayhik 353 262 5.50%
Son 1 yilhk 472 345 5.78% 4,745

DIS TICARET AGIGI (milyar §) ihracat ithalat Denge Karsilama (%)
'Kasim 2005 5,757 9,346 -3,589 62%
'Aralik 2004-Kasim 2005 72,535 115,001 -42,466 63%

(Ihracatin ithalati karsilama orani %65'lerin altina indiginde riskli algilanabilir.)

CARIi DENGE MoM YoY Cari Acik/GSMH
'Kasim 2005 (milyar $) -2,304 -21,650 6.30%

KONSOLIDE BUTGE GERGEKLESMELERI Kasim 2005 Ocak-Kasim 2005 2005 Hedef 2004
Biitge Dengesi (mn YTL) 3,934 -5,446 -29,137 -30,300
Faiz Dis1 Denge (milyon YTL) 6,578 35,985 27,303 26,188
Faiz Dis1 Fazla/GSMH (%) 6.5 6.1

KAPASITE KULLANIM ORANI Kasim 2005 Kasim 2004
imalat Sanayi KKO 81.2% 83.4%

TCMB DOVizZ REZERVI milyar USD
26.12.2001 19.64
31.12.2004 36.01
23.12.2005 49.34

TCMB FAIzi % PKK Toplantisi Beklenti
O/N 13.50 23 Ocak 13.50%
Gecelik Fonlama Maliyeti 14.45

REEL KUR TUFE bazh UFE Bazli
'Kasim 2005 170.3 146.5

(Endeks 100'lin Gzerinde ise YTL degerli, altinda ise degersiz)

DIE/MB TUKETICi GUVEN ENDEKSI

Kasim 99.5
Ekim 98.1
Eylil 95.5
Agustos 97.5
(100°den buylk olmasi iyimser durum, kiglik olmasi kétimser durumu géstermektedir. )
TUKETICIi FIYATLARI ENDEKSI (TUFE) %
Aralik (Aylk) 0.42%
2005 Yilsonu 7.72%
2005 Yilsonu Hedef 8.00%
2006 Yilsonu Hedef 5.00%
iMKB HISSE SENETLERI milyon YTL milyon USD
Toplam Piyasa Degeri (Ulusal Tiim) 226,191 169,052
FIK 16.46
PD/DD 2.23
Halka Agiklik Orani (%) 32%
Halka Agik Kismin Piyasa Degeri 71,903 53,739
YABANCILARIN iMKB'DE PAYI %
Piyasa Degeri (milyon USD) 36,216 67.21%
Hisse Adedi 6,003,947,600 52.60%
YABANCI ALIMLARI milyon USD
2005 Kasim 681
2005 Ekim Sonu Toplam 3,877
2004 Toplam 1,489
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§ DEGERLER. A.S.

ARASTIRMA

Giilizar OZDEMIR TURK  gulizar@alanyatirim.com.tr (0212) 350 08 31
Soner AKIN soner.akin@alanyatirim.com.tr (0212) 350 08 29
HAZINE

Diler KAYRA diler.kayra@alanyatirim.com.tr (0212) 350 08 59
MERKEZ Tel Faks

AKMERKEZ (0212) 350 08 00 (0212) 350 08 13

SUBELER

ANKARA (0312) 312 69 80 (0312) 312 69 89

iZMiR (0232) 445 64 66 (0232) 445 58 57

“Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanligi hizmeti Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Seri:V, No:52 sayih “Yatirrm
Danismanligi Faaliyetine iligkin ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”
cergevesinde araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada ulagilan sonuglar tercih
edilen hesaplama yontemi ve/veya yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup, mali
durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabileceginden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karan verilmesi saghkl sonuglar dogurmayabilir.”

Burada yer alan her turli haber, veri, bilgi, rapor, arastirma bulgusu, goriis ve o6neriler, Alan Yatirrm Menkul
Degerler A.$. tarafindan, piyasa kosullari igerisinde ve giivenirliligine inanilan kaynaklardan yararlanilarak,
herhangi bir maddi manevi menfaat karsiligi olmaksizin, genel baglamda bilgi sunmak amaciyla hazirlanmistir.
Yer alan bilgilerin zamanlamasi, tamhgi ve dogrulugu tarafimizca garanti edilmemekte olup bu bilgiler, belli bir
kazancin saglanmasina yonelik olarak sunulmamaktadir. Bu nedenle, burada yer alan haber, veri, bilgi ve
bulgulara dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her tiirlii maddi manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun liglincu kisilerin ugrayabilecegi her tirlii kayiptan, Alan Yatirnrm Menkul Degerler A.S. sorumliu
tutulamaz.




