Ban kaCi I | k Persembe , 16 Subat 2006

Buyuk Olcekli Bankalar

Buyiik Olgekli Bankalar — Finansal Veriler

Banka Sermaye Ozsermaye 2005712 F/K DDXx
Akbank 1,800,000,000 6,353,219,000 1,438,294,000 14.64 3.31
Is Bankasi 1,968,941,924 9,677,343,000 955,628,000 25.14 2.48
Garanti Bankasi 2,100,000,000 3,395,618,000 690,000,000T 17.04 3.46
Yapi Kredi Bankasi 752,345,000 1,954,646,000 -2,000,000,000T - 2.69
Vakifbank 1,279,000,000 2.806,000,000 500,000,000T 21.62 3.85
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Buyiik Olgekli Bankalarin 2006 Performansi (20)
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IMKB'de islem gdren buyuk 6lcekli bankalari inceledigimizde defter degeri ¢arpanlari bazinda Is Bankasi C ve Yapi Kredi
Bankasi'nin 6n plana ciktigini goriyoruz.

Yapi Kredi Bankasi'ndaki 2005-3.¢eyrek zararini risk olarak algilamazken , Kog¢bank ile birlesme sonrasi daha gu¢lu bir mali
yapinin olusmasini bekliyoruz. Ancak bankanin Kocbank tarafindan satin alinmasi nedeniyle ¢agri fiyatinin halen netlesmemesini
“cok kisa vadeli risk” olarak nitelendiriyoruz.

Merkez Menkul Degerler

On plana cikan bir diger banka olan Is Bankasi'nin ise 2005-4.ceyrek karinin beklentimizin altinda gerceklesmis olmasina
ragmen halen en dusik defter degeri ¢arpanina sahip biyuk 6lcekli banka olmasi sebebiyle cazip oldugunu disunlyoruz.

Akbank , Garanti Bankasi ve VakifbanKi ise 2006 yili 6éngordigimiiz 3.5 — 4 defter degeri ¢arpani hedeflerine yakin
piyasa degerleriyle islem gérmeleri nedeniyle gorece riskli oldugu 6ngérilyoruz. Ancak bu ¢ banka icerisinde Akbank'in sahip
oldugu “yabanci finans kurumlariyla isbirligi” senaryosu dahilinde bir miktar cazip oldugunu kanisindayiz.

Bankalarin 2006 vyili performanslari (%0) baz alindiginda Is Bankasi C ve Akbank'in diger (¢ bankaya goére iskontolu kaldigi
goriilmektedir. Gerek mali gerekse yiizdesel performanslar bazinda Is Bankasi Cigin 6ngérimiiz Endeks Usti Getiri...
Sirket hisselerinin %13 getiri potansiyeli tasidigini dustinlyoruz.

Yapi Kredi Bankasi'nda ise c¢agri fiyatinin belirlenmesi sonrasi getiri potansiyeli olusacagi kanisindayiz.
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Orta Olcekli Bankalar

-] Orta Olcgekli Bankalar — Finansal Veriler
S Banka Sermaye Ozsermaye 2005/12 F/K DDx
O Alternatifbank 224,265,000 152,668,000 20,765,000 30.24 4.11
Q Denizbank 316,100,000 925,649,000 200,000,000T 18.97 4.10
cG Fortis 363,944,000 1,005,197,000 60,000,000T 42.16 2.52
D: Finansbank 590,000,000 1,303,308,000 400,000,000T 10.03 3.08
Sekerbank 125,000,000 316,019,000 35,000,000T 24.64 2.73
(- TEB 57,800,000 468,811,000 78,817,000 18.19 3.06
:O Tekstilbank 145,000,000 165,809,000 10,135,000 38.63 2.36
o T.Kalkinma Bankasi 160,000,000 452,906,000 30,000,000T 48.00 3.18
x TSKB 200,000,000 552,755,000 100,025,000 11.40 2.06
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Orta olcekli bankalari mercek altina aldigimizda ise 2006 vyili defter degeri ¢arpani beklentimiz (orta olcekli bankalar icin) olan
3 — 3.5 araliginin altinda kalan 4 banka gormekteyiz. Bunlar Fortis , Sekerbank , Tekstilbank ve TSKB.

Sekerbank'ta Rabobank ile halen sonuclanamamis olan ortaklik girisiminin yarattigi belirsizlik asilana kadar sirket hisselerini
kendi 6lcegindeki bankalar arasinda gorece riskli algiliyoruz.

Tekstilbank'ta ise karliliktaki diists ve sermaye yapisini gliglendirme c¢abalarinin hisse fiyatlarina yansidigini gériyoruz.

Defter degeri carpani 4’Un Uzerine ¢ikmis olan Alternatifbank (4.11 DDx) ve Denizbanki (4.10 DDx) riskli oldugunu
dasuniyoruz.

Mali ve teknik performans bazinda 6n plana cikan Fortis ve TSKB adina éngoriimiiz ise “Endeks Ustii Getiri”... Beklentimiz
paralelinde Fortis’in %10 , TSKB'nin %14 getiri potansiyeli tasidigini 6ngdriyoruz. IMKB ortalamasinin altindaki F/K degerine
sahip TSKB'yi Model Portfoyiimuze ekliyoruz...
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