Seker &5 Yatinm

2005 - 12 Donemi Mali Tablolari - Bilgilendirme Notu (UFRS)

16 Mart 2006

EREGL.IS
487.872.000 YTL
3,781,008 Bin YTL/ 2,833,277 Bin $
7.75YTL/5.81%

Erdemir
Faaliyet Konusu Demir - Celik Uretimi Reuters Kodu
Halka Agikhk %49 Odenmis Sermaye
Ortaklik Yapisi OYAK %51 Piyasa Degeri
Hisse Fiyati
EREGL IMKB REL. Performans 1 Aylik 3 Aylik 12 Aylik
8.00 150.0 Deg|§|m TL (%) -2.3% -1.2% 46.4%
Degisim $ (¢ -0.69 2.99 44.29
6.00 1000 Gisim $ (%) To T i
4.00
2.00 50.0 YTL Usd
0.00 0.0 12 Aylik En Y Uiksek 9.70 7.26
22.12.2004 10.05.2005 22.09.2005 13.02.2006 12 Ayl En Diisiik 485 3.54
Piyasa Gostergeleri 2005/12  2006T/12 200512  2006T/12
FK 196 13 FAVOK Marj 183%  19.3%
FOGro o9 %% Bt Kar Ve 16%  125%
FDIGiro 11 rut Rar Wery o o
PDIDD 08 EFK Marj 6.2% 7.6%
FDIFAVOK 6.7 Net K. Marj 4.6% 8.1%
Ozet Bilango (Bin YTL) 2004/12 2005/12 %De§.
T. D6nen Varliklar 2,530,011 2,610,493 3%
T. Duran Varlklar 3,896,590 4,580,484 18%
Kisa Vadeli Borglar 1,421,105 1,337,757 -6%
Uzun Vadeli Borglar 348,674 047,587 172%
T.0z Sermaye 4,541,443 4,801,430 6%
Toplam Pasifler 6,426,601 7,190,977 12%
Ozet Gelir Tablosu (Bin YTL 2005/12
Satislar 4,166,907
Satiglarin Maliyeti 3,692,651
Brut Kar 482,372
Faaliyet Kari / (Zarani) 259,578
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 79,386
Finansman Giderleri 79,247
Vergi Oncesi Kar 270,893
Net Donem Kari 193,392

Diisen celik fiyatlari ve hammadde maliyetlerindeki artig, beklentilerimize bagh
olarak marjlar daraltti - 2002 yilinin ikinci yarisindan itibaren basta Cin olmak Ulzere
artan talep nedeniyle surekli artis gésteren celik fiyatlari, 2005 yilinin ilk yarisina kadar
yukselisini kademeli olarak surdurmustir. Ancak, 2005 yilinin ikinci c¢eyreginden
itibaren Cin’in celik talebini kisarak ihracata yénelmesi, bunun yanisira AB ve ABD
basta olmak Uzere celik pazarindaki talep daralmasi ile dinya genelinde stoklarin
artmasi, celik fiyatlarinin digsmesine neden olmustur. Celik fiyatlari 2005 yilinin ikinci
ceyreginde yaklasik olarak %18 seviyesinde diuslUs gdstermistir. Celik fiyatlarindaki
artis ve azaliglari trun fiyatlarina dogrudan yansitabilen Erdemir’in gelik fiyatlarindaki
disuUs, net satis gelirlerine olumsuz yansimis ve beklentilerimiz dahilinde YS04’e goére
dolar bazinda %5 dusgerek 3,1 milyar dolar seviyesine gerilemesine neden olmustur.
Diger yandan, Cin’in artan gelik Gretimi ile birlikte artan hammadde talebi hammadde
fiyatlarinin, 2005 yilinda ortalama %70’lere varan oranlarda artirmasina yol agmistir.
Demir cevheri ve navlun gibi hammadde fiyatlarindaki artisa ragmen bunun Grin
fiyatlarina yansimamasi, hatta drtn fiyatlarinin dismesi, Erdemirin maliyetlerini
olumsuz etkilemis ve marijlarini daralmasina neden olmustur. YS04’te %24 ve %30
seviyelerinde bulunan briit ve FAVOK marji YS05'te sirasiyla %12 ve %18 seviyesine
kadar gerilemistir. Bu durum Erdemir’in karlihgina da olumsuz yansimistir.

2005 yilin1 144 milyon dolar kar ile tamamladi- Toplam 5.5 milyon ton/yil ham gelik
uretim kapasitesini 2007 yilinda 7 milyon ton/yil, 2010 yilinda ise 10 milyon ton/yil
seviyesine gikarmay! planlayan Erdemir, isdemire 2009 yilina kadar 2 milyar dolar
yatirnm yapmay! planlamaktadir. Yatirimlarinin yarisini 6zkaynak, yarisini ise yabanci
kaynakla finanse etmeyi hedefleyen sirket, 2005 yilinda isdemir ve kendi yatirimlarinda
kullaniimak Gzere toplam 760 milyon dolar uzun vadeli kredi almistir. Alinan bu krediler
Erdemir'in YS04’te 324 milyon dolar seviyesinde olan net nakit pozisyonunu YS05te
583 milyon dolar borg pozisyonuna déndirmustir. Alinan krediler sonucu olusan artan
borclanma maliyeti finansman giderlerini YS05te 59 milyon dolar seviyesine
cikarmigtir. Diger yandan, Erdemir, 2004 yili sonunda almig oldugu Yarimca Porselen
sirketini 2005 Kasim ayinda 127 milyon dolara satmigtir. Bu operasyon, mali
tablolarda konsolidasyon nedeniyle olusan serefiyenin tek seferde amortize
edilmesine, bu ise son ¢eyrekte negatif serefiye amortisman gelirinin yazilamamasina
neden olmustur. Bunun sonucu olarak sirketin diger faaliyet gelirleri azalmisg, 9A05'te
net 137 milyon dolar seviyesinde bulunan net diger faaliyet geliri YS05'te 59 seviyesine
gerilemis, bu durum ise karina olumsuz yansimistir.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.





