$eker %Yatmm 2006 - 12 DOonemi Mali Tablolari - Bilgilendirme Notu (UFRS Konsolide)

AR(;ELIK Reuters Kodu : ARCLK.IS TuT
E:lﬁg?,\t;ﬁ?kusu sz_)é%Z'k“ Lkl Odenmis Sermaye 399,960 Bin YTL 16 Mart 2007
Ortaklik Yapisi : Ko¢ Holding 39.1% Piyasa Degeri . 3,579,642 Bin YTL/ 2,550,874 Bin $
: Teknosan 14.7% g g .
. Diger 24.9% Hisse Fiyati : 8.95 YTL /6.38 $
o e ARCLK =====i\KE REL. oo BT CRi ik ® Arcelik'in konsolide cirosu %11.4 artarak 6.958 mn YTL'ye ulasti - Arcelik, 06 Ekim 2006 tarihinde
) Beko Elektronik'te, Ko¢ Holding’in %32.9, Beko Ticaret'in %12.4, Temel Ticaret'in %0.8 ve Kog¢ Ailesi'nin
120 12.00 De?@m TL (%) R PPN oldugu %4 hisse payini 190 milyon YTL pesin bedel ile satin alarak sahip oldugu payi %22.36’dan
110 1000 Degisim$ (%) 0 10 0% | o472 46'ya yilkseltmistir. Bu satin alma nedeniyle, Arcelik gelir tablolarini isletme birlesmesinin gerceklestigi
100 soo  JMKBRelatf (%) 5.7% 49%  A22% | mgi yilin baslangicindan itibaren konsolide etmistir. Onceki dénem mali tablolari da karsilastirilabilirlik
%0 6.00 YL Usd | amaciyla en son Grup yapisi dikkate alinarak ayni sekilde yeniden diizenlenmistir. YS05 diizeltilmis sonuglari
o oy 2 AVIKEN Yiksek 1156 874 | ile YS06 sonuglarini karsilastirdigimizda, konsolide ciro %11.4 artarak 6.958 milyon YTL'ye yiikselmistir.
03.01.2006 04.07.2006 20.12.2006 12 Ayl En Disiik 7.80 530 | Konsolide cironun yurt ici gelirleri %16.03 artarken yurt digi gelirlerinin %8.75 artis gostermesi nedeniyle 2005
yilinda %50.62 olan ihracat orani 2006 yilinda %49'a gerilemistir. Argelik’in, adet bazinda satiglari SY05'e
Piyasa Gostergeleri 2006/12  2007T/2 (zet Bilango (Bin YTL) 200512 2006112 | goOre %17.1 buyuyerek 9.7 milyon adete yukselmistir. Bes ana Uriin grubundaki artiglara bakildiginda en
E/D"/Cim 13.(5)41 g'ig T Dénen Varliklar 3461667 4198657 | buyiik artis %41.2 ile bulagik makinesinde goriilirken, onu %18.3 ile firin, %13.1 ile buzdolabi ve %10.6 ile
ED/Ciro 1:10 T, Duran Varlklar 1675618 2170982 | Gamasir makinesi izlemektedir. Toplam adet icinde ¢ok diisiik orana sahip kurutma makinesindeki artis ise
PD/DD 170 - Toplam Aktifler 5137285 6369.639 | %0440 olmustur. Beko'nun konsolidasyona dahil olmasindan sonra elektronik urtinlerin konsolide ciro igindeki
FD/FAVOK 8.63 - Kisa Vadeli Borglar 2000966 2047017 | Pay! %28 olarak gerceklesmistir.
Holer 22?%%2 202067;/3& Uzun Vadeli Borglar 999,682 1,286,085 )
EFK Marj 7:10% 6:73% Ana Ort Disi Ozser. 81746 32890 ® Sirket'in FAVOK'U %28.2 artarak 650 milyon YTL'ye yiikseldi - Esas faaliyetlerinden zarar yazan
FAVOK Marj 0.34% 8.70% T.0z Sermaye 2053801 2103647 | Beko'nun konsolidasyona dahil olmasina ragmen brit kar marjini 2.5 puan artirarak %24'ten %26.5'a
Net K. Marjl 4.66% 4.95% Toplam Pasfller 5137285 6,369,639 yikselten Arcelik, artan rekabet ile birlikte buylyen pazarlama, satis ve dagitim giderlerine ragmen FAVOK
marjini 1.2 puan arttirarak %8.1'den %9.3'e ¢ikarmis ve FAVOK'UnU de 507 milyon YTL'den 650 milyon
Bin YTL Sous - onnelios %Deg.  2007/12T | YTLYe yikseltmistir.
Satiglar 6,245,444 6,958,683 11.4% 7,863,312
Satislarin Maliyeti(-) 4,749,370 5,115,635 7.7% 5,761,641 | ©® Net Bor¢ %112 artarak 2 milyar YTL'ye yukselmistir - Yurtdisinda gerceklestirilen yatirimlarin ve Beko
Briit Kar 1,496,074 1,843,048 23.2% 2,101,671 | Elektronikin satin almasi nedeniyle Arcelik'in net bor¢ pozisyonu YS05'e gore %112 artarak 956 milyon
Faaliyet Giderleri(-) 1,178,362 1,349,263 145% 1,572,662 | YTL'den 2.028 milyon YTL'ye ylkselmis ve ayni donemde 2.9 milyon YTL olan finansman giderleri 117.5
Faaliyet Kari / (Zarar1) 317,712 493,785 55.4% 529,009 | milyon YTL'ye ¢cikmistir. Finansal giderlerinin bu kadar artmasinin bir diger nedeni de YS05'te %15.5 olan
Net Diger Gel/Gid 35,181 36,246 -3.0% 22,000 | kisavadeli finansal borclar / toplam bor¢ oraninin YS06'da %45.5 seviyesine yukselmesi olmustur.
Finansman Giderleri (-) 2,998 117,590 3822.3% 65,000
istiraklerden (Gid.)/Gel.,net 19,385 22,492 16.0% 25,000 | @ Net kar %24.7 artarak 324 milyon YTL'ye yukselmigtir - Kar marjlarinda yaganan iyilesmenin yaninda
Ana Ortaklik DigI Pay 30,118 33,491 11.2% 20,000 | 2006 yilinda Euro'nun YTL Karsisinda deger kazanmasi da karlihigr olumlu etkilemis ve Arcelik YS06
Vergi Oncesi Kar 329,036 395,932 20.3% 487,009 | déneminde net karini %24.7 artirarak 259.9 milyon YTL'den 324.1 milyon YTL'ye ylkseltmistir. Beko'nun
Vergi(-) 69,123 71,785 3.9% 97,402 | konsolidasyona dahil olmasina ragmen karliigini koruyan Arcelik'e INA kullanarak yaptigimiz calisma
Net Dénem Kari 259,913 324,147 24.7% 389,607 | sonucunda 2.4 milyar dolar hedef deger belirlerken bu degerin cari piyasa degerinin %5 altinda olmasi
*: Beko Elektronik'in konsolidasyona dahil edilmis bilangolardir. nedeniyle Arcelik'e "TUT" onerisi veriyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



